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Blrleslm Muhendlsllk ISItma Sogutma Havalandlrma Sanayl ve Tlcaret A. S

Izahname

Bu 1zahname, Selmaye P1yasas1 Kurulu (Kurul)’nca 05/0?/7..017 tarlhmde‘ '
onaylanmlstlr

Ortaklwlmlzm glkanlmls sermayesinin 80.000.000 TL’den 102.000.000 TL’ye 91kar11mas1 '
nedeniyle artirilacak 22.000.000. TL ve mevcut ortaklardan Mesut Altan’in sahip oldugu
5.500.000 TL ve Idris Cakir’n sahip oldugu 5.500.000 TL olmak iizere toplam 11.000.000 TL
olmak iizere toplam 33.000.000 TL nominal degerli paylarimn halka arzina iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, Ortakllglmlzm
. mevcut pay sahiplerinden Mesut Altan’a ait 3.000.000 TL ve Idris Cakir’a ait 3.000.000 TL olmak i
iizere toplam 6.000.000 TL nomirial degerli ve toplam halka arz edilecek paylarin %18,18’ine
tekabiil eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.
Ek satisin tamaminin ger¢eklesmesi halinde toplam 39.000.000 TL nominal degerlx 39.000.000 .
adet paymn halka arz ger¢eklesecektir. .

Izahnamenin onaylanmasi, ‘izahnamede yei‘ alan b11011erm dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
halka arz edilecek paylarin flyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur. : :

Halka arz edllecek paylara iliskin . yatmm kararlarl lzahnamenm bll‘ biitiin olarak
: degerlendmlmesx sonucu verilmelidir. : :

Bu 1zahname, ortakligimizin ( http://www.birlesim.com/) ve halka arzda satisa aracihk
edecek QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.anbfi.com) adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaylmlanmlstlr Ayrlca basvuru,

* yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi . Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
jizahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticl ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrace1 soramludur. Zararin ihrageidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve . -
,1hra<;<;mm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde 6zetin vamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece $zete basli
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vuklenemez Bagmmsiz denetim, derecelendirme -
ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi eloelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da ‘ orlarda yer alan yanlls, yamltlcx ve -

¢i Kurumlar v.pY 3880104535. :
www, qnbfl com o




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu. 1zahname, “dusunulmektedlr”, “planlanmaktadlr”, “hedeﬂenmektedlr”, “tahmm o
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi. kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik ag:lklamalar ‘
icermektedir. Bu tiir ag:lklamalar belnrsnzllk ve risk u;ermekte olup, sadece izahnamenin yayim i_v i
tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedlr Bir¢ok faktor,: ihragcinin gelecege yonellk
_aglklamalarmm ongorulenden (;ok daha farkll sonuglanmasma yol agabllecektlr .
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KISALTMA VE TANIMLAR
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‘ . Slrket Esas Sozlegmem uyarmca tammlanan A grubu paylar
1 : L ABD‘D'Qiérl veyzi'USD" Sl Amerlka Blrle§1k Devletlerl nin résmi para b111m1 _. .
: - Asahsi)'.r"Y'i.iné;rhél'igi: A 29 Hazuan 2016 tarlhll 29757 say111 Resm1 Gazete de yay1mlanm1§ =
: S ‘ AsansorYonetmehgl R ,
A-.S-:} T v "Anomm Slrket
o AVM o 5 Ahsver1§ Merkez(ler)1 B
‘|Avro . ‘ ,Avrupa Birligi’ne uye devletlerln resmi para b1r1m1
B Grubu j S Sirket Esas Sozlesmem uyarmca tammlanan B grubu paylar
'BDDK Bankacdlk Duzenleme ve Denetleme Kurumu R
| BIST, Borsa, Borsa Istanbul ;- - S ey T
|veya BiAS ~ - Borsa Istanbul Anomm Slrke‘gl N
. | BIM (Bmldmo Informatton R
| Modeling) - Yap1B11g1 Modelleme51 e
Bayindirhk Islerl Kontrol .5 Eylil 1979 tar1h11 16745 say111 Resmi. Gazete de yay1m1anm1§
| Yonetimeligi Baymdirlik Isleri Kontrol Yonetmehgl
| Baymndirhik Isleri Genel 9 Ekim 1984 tarihli 18540 saylli Resmi Gazete de yay1m1anm1§
Sartnamesi . - Bayindirlik Isleri Genel Sartnamesi -

_ ) Binalarda Enerji - - o
- {Performansi Yénetmeligi. -

5 Aralik 2008 tarihli 27075 sayili Resmi Gazete de yaylmlanmls =
Binalarda Enerji Performansi Yonetmeligi ‘

Binalarda Su Yalitimi

27 Ekim 2017 tarihli 30223 sayili Resm1 Gazete de yaylmlanmls

) Ihrac;g:x, Ortakllk veya Slfket

Yonetmellgl | Binalarda Su Yalitumi Yonetme11g1
' BKK L : -Bakanlar Kurulu Karar: . E
- Birbahgé'Prdjesi "Birlesim In§aat'-tarafmdar'1 Cékmekéy’dé yapilan’ konut proje’s}iv o
| Birlesim Ba;aksehlr Birlesim Ba@aksehlr Akaryaklt ve Petrol Urunlerl Pazarlama Anomm
) Akaryakit - Sirketi P : SRR
'-Blrleglm Muhendlsllk | Birlesim . Miihendislik 151tma Sogutrna Havalandlrma Sanay1 ve |

Ticaret Anomm Slrketl

Blrle§1m Insaat B

Blrleslm Insaat Sanay1 Ve Tlcaret Anomm Slrketx

- ; Blrleslm Madenc1hk Sanayl Tlcaret Anomm Slrketl

" { Birlesim Makina Tarim Turlzm Gayrlmenkul Glda Sanay1 ve Tlcaret o

Anomm Slrketl

Blrleslm Yap1 ve: Endustr1 TeSISlerl Sanay1 ve Tlcaret Anomm Slrketl S

’ Banka ye'Slgorta Muam’elelcrl'Vgargvlsl T

| Bilisim Tekoolojileri <~ -~

: D.Jd.llu4 . 7
) Anaddu KururrﬂarVD ,75 ¥7 344

| Kapali Devre Televizyon -+ -+~ "




COVID-19

'YeniKorOndvirﬁ_S'Hdstéii_gl 2019 -

CRM (Custormer

Miisteri iliskiléri Yénetimi

Relationship Management) .
CED

Cevresel Etki Degerlend1rmes1

| GED Yénetmeligi -

125; 11 2014 tarihli ve 29186 sayili’ Resml Gazete de yay1m1anm1§

Cevresel Etki Degerlendmnem Ydénetmeligi . -

| Cevre Izin've Lisans =

Yonetmeligi

| 10.Eyluil 2014 tarihli . 29115 say111 Resm1 Gaiete de yaylmlanmls
L Cevre izin ve Lisans Yonetmehcl o

B Deprem Yonetmeligi

18 Mart 2018 tarihli 30364 ° saylh Resm1 Gazete de yay1mlanm1§ :

Turklye Bina Deprem Yonetmellol

i '-D»éyvfl.et'i‘hale"Ka_inunﬁ RS

2886 saylh Devlet Ihale Kanunu

|EdidiGES .

- del_(h GES Enerlen_Qmm Slrkgtl'

Esas Sozlesme

Bbirlesin'l'Mﬁhéndis'lik’in es;asﬂéi)'ileg—nesi -

Erde Muhendlsllk Bagll -
‘Ortaklik : 3

Erde Muhendlshk Sanay1 ve Txcaret Anomm Slrketf

- | ERP (Enterprtse resource

lannml, )

: Kurumsal Kaynak Planlama51 -. ' L -

" |FAVOK

Falz Amortlsman Vercl Onces1 Kar

- Gayrlmenkul Degerleme ‘

Blrleslm Miihendislik’in merkez -binasinm bulundugu Dudullu

_ Orgamze Sanay1 Bolgesi 6397 parselde yer. alan ‘taginmazin degerini

tespit amacxyla Asal Gayrlmenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S.

o 'Raporu | tarafindan hazirlanan 03. 03 2021 tarlhh ve’ 98 nolu gayr1menku1 o
) v degerleme raporu - SR .
GSYH - . Gayri safi yurt ici hasila -

GVK- PR '193' ééyih- Gelirler Ver‘gis‘iA Kanunu

- Hafrlyat Topraol, In.saat ve
Yikinti Atlklarmm Kontrolu

- 18 Mart 2004 tar1h11 25406 say111 Resm1 Gazete de yay1m1anm1§
VHafrlyat Toprag1 Insaat ve Y1k1nt1 Atxklarlnm Kontrolu Yonetme11g1 -

| Yonetmeligi .. )
‘| Halka Arza Aracihk Eden 3
‘| Yetkili Kurulus - o QNB Fmans Yat1r1m Menkul Degerler Anomm Slrketl o
Halka ArzEden Pay - - Mesut Altan Idl‘lS Caklr f o

. Iiniir Kan"unu' o

- BiRL EsiM MUh

L RAVALANDIRMD § ! e

; J . 7

L ' DudJHuOSB Mh .:\‘ XErAE ;

o Anadolu KurumlarVD ko ¥

.| Sahipleri veya Ortaklar

Sirket’in Ortaklar a ait 11 OOO OOO TL nommal degerh 11 000 OOO

~|adet B Grubu pay .ile. $1rket in 91kar11m1§ sermayesinin -80.000. 000 | Vv v
TL’den 102.000.000 TL’ye artirilmasi yoluyla ihrag edilecek toplam | - " o
22.000.0000 TL nominal ‘degerli. 22. 000.0000 adet B  Grubu pay S

olmak’ tizere toplam 33.000. 000 TL- nominal degerli 33, 000.000, adet .

B Grubu pay ve ek satisa konu olabllecek 6. 000 000 TL nommal

degerh 6.000.000-adet pay -

. _UIuslarara31
-Identtf cation Number)

‘Menkul Klymet Kodu'

- : Uluslarara51 Standartlar Te$kllat1 »; : .

e B11g1 teknoloylerl

O 3194 say11f1 Ima‘r.K'anun_u.-::'- R T

B:R' E;!M

MU END LI
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/ www.onhfilcom

(Internatlonal Securltzes




Istanbul Sanayi Odas:

ISO

iSG Is Saglig1 ve Gi’lvenligi

Isyeri Agma ve Callsm_a ' 10 Agustos 2005 tar1h11 25902 saylh Resmi Gazete’de yaylmlanmls
Ruhsatlarina Illskm _ I

Yonetmelik _Isyerl Agma ve Ca11§ma Ru 1satlarma Illskm Yonetmellk

Is Giivenlizi Uzmanlarimn

| Gorev, Yetki, Sorumluluk ve
'| Egitimleri Hakkinda
Yonetmelik

29 Aralik 2012 tarihli 28512 sayilt Resmi Gazete de y'ayl'mla'nmls Is| -
Gitvénligi Uzmanlarinn Gérev, Yetkl Sorumluluk ve Egmmlerl :
Hakkmda Yonetmellk :

| 1s Kanunul' X

4857 say111 Is Kanunu /

Is Sagllgl ve Guvenllol '
- [ Mevzuatr - :

29 Haziran 2015 tarihli 29401 say111 Resm1 Gazete’de yay1mlanm1§ :
Isyerlerinde Isveren veya Isveren Vekili Tarafindan Yiiriitiilecek Is
Sagligi ve Giivenligi Hizmetlerine Iliskin Yonetmelik

- Izahname ve Ihrac Beloe51
‘Tebligi. '

22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmis
I1-5.1 say1li Izahname ve Thrac Belgesi Tebligi

| Kamu Ozel isbirligi Kamu-Ozel Séktér Ortaklig1 (Public-Private Partnership)
KAP - - Kamuyu Aydinlatma Platformu )
Nwriw o 23 Ocak 2014 tarihli 28891 sayili Resmi Gazete de yaylmlanmls -1
-{Jar Pay1 Tebligi 19.1 sayili Kér Payi Tebligi
KDV -j_ , Katma Deger Vergisi
| Kisisel Verilerin Korunmasi ‘ I e '
Kanunu veya KVKK 6698 sayili K;glsel Verilerin Korqnma51 Kanunu
| KOBI Kiigiik ve orta bityiikliikteki isletmeler
Konsorsiyum Lideri veya . - - ST
A QNB Fmans Yatiim QNB Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Slrketl

- Konsorsxyum Uyesx, Uyelerl

Halka arza iliskin olarak, QNB Finans Yatirim lxderlmnde kurulan
konsorsiyumun iiyeleri :

| Kurumsal Y6netim ilkeléri

SPK’nin Kurumsal Yonetim Teb11g1 nin’ ekmde yer alan kurumsal ,

‘yonetim ilkeleri |

" | Kurumsal Yénetim Tebligi

SPK’mn 11-17.1 say1lt Kurumsal Yonetlm Tebligi

KVK ,5520 saylh Kurumlar Veroisi Kanunu
Amerika Birlegik Devletlerl Ye§1l Bina Konseyi tarafindan gelistirilen |
LEED “Enerji ve Cevre Dostu Tasarimlarda ilerleme” (Leadership in Energy

and Environmental Design) olarak - adlandirilan -ve yesxl binalar
derecelendlren sertlﬁkasyon sxstemx : e

__. m\\ﬂ

| Limited Slrket

5 Agustos 1985 tarihli 18833 say111 Resmi- Gazete de yaylmlanmls
Mlmarhk ve Mithendislik lemetlerl SartnameSI .

‘ ifagh ve Muhendlsllk '
\ zmetl ri Sartnamesn '
~ / &% r TR o .

Merken Kaylt Kurulusu A. S

. -

Megawatt

‘3_3211«»- ,: =

Metrekare’ '

0SB - Qrgani'zé 'sanéyi bdlgési' :
B!PLE$!M

' UHFP DISLIK -

ighdigdrllsitva sodu

({2106 492 45 ¢
.. 178 073 3931 Nrsis No Q178073343
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OSGB

Ortak saglik giivenlik birimi

Ozel Giivenlik lemetlerme
Dair Kanun

5.1'88 sayl1 Oz‘elv Giiveﬁlik Hiz’fnetlerine Dair Kanun

Planh Alanlar Imar

3 Temmuz 2017 tarihli 30113 say111 Resm1 Gazete de yaylmlanmls

| Yonetmeligi Planli Alanlar Imar Y.onetmeligi *
' Pei*sp_e_ktif Otelcilik - - Perspektlf Otelcnllk ve Turxzm Anomm Slrken a _' .
Pay '_I’_ebli?;i -|22 Haziran 2013 tarihli 28685 saylll_ Resmi Gazete de yaylmlanmls

VII-128.1 sayili Pay Tebligi - . -

Resmi. Gazete

T.C. Cumhurbaskanlig: Idari Isler Baskanligi Hukuk ve Mevzuat

.Genel Mudurlugu nce yaylmlanan T.C. Resmi Gazetem

Saghik Bakanlig1

T.C: Sa011k Bakanllgl

Saghk Bakanligmca Kamu
Ozel Is Birligi Modeli ile
Tesis Yaptiridmasi,
Yenilenmesi ve Hizmet
Alinmasi Hk. Kanun ve
Uygulama Yonetmeligi -

e May-l_s 2014'tarihli »289‘95."say111 Resmi Gazete’de y'ayinﬂanims

Saghk Bakanhigmnca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile Tesis|

Yaptirilmasi, Yenilenmesi ve lemet Almmasma Dair Kanun ve

Uygulama Yonetmelm

SCADA (Supervisory Control

Merkezi Denetleme Kontrol ve Veri Toplama Sistemi -

‘| and Data Acquisition)
|SGK - T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu = -
SPK veya Kurul Sermaye 'P'iyasas1 Kurulu -

. |SPKn veya Sermaye Plyasas1

Kanunu

6362 say1lt .Sérrnay'e'Piyasasi Kanunu

Sermaye Piyasasi

| Arag¢larimin Satisi Tebligi

28 Haziran 2013 tarihli 28691 sayili Resmi Gazete’de yay1m1anm1§
1I-5.2 sayili. Sermaye Piyasast Araclarinin Satist Tebligi -

Sermaye Piyasas1 Mevzuat:

Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST tarafindan ¢ikarilan tiim

Sosyal Sigortalar ve Genel

tebligler, yonetmelikler, ilkeler, kararlar ve sair ikincil mevzuat

5510 say1l Sosyal Sigortalar v'e‘:G.enel Saglik Sigortast Kanunu - -

| TAD

- | Saghk Sigortasi Kanunu
“ Sekerpmar Sekerpinar Insaat Taahhiit Ticaret Anonim Sirketi
Sirketler Birlesitn Mithendislik ve Erde Mihendislik
Test, Ayar, :D-engeleme

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S..

6098 saylh Tiirk Borg:lar Kanunu

| T.C. Merkez Banka51 K

Tﬁrklye_Cumhuriyeti_‘

inifta Yer Alan fslerde
Kaff@hiacaklarin Mesleki .

' Ealtlmlerme Dalr

Yonetmehk

13 Temmuz 2013 tarihli 2870.6 Séyill Resmi Gazete “de yaylmlaﬁmls
Tehhkeh ve Cok Tehlikeli Sinifta Yer Alan Iglerde Cahstlrllacaklarm .
Meslekl Eoltlmlerme Dau Yonetmehk '

- BiRLESIM MUHEND]s
HAVALANDIRMA b}
Duattly CCTL T5H

. Tel(0216) 409 a
Anadoiy Ku:umlarVD 17 73RS K

L | TL veya _’_l‘urk Liras: - .

o

Tiirkiye 'Cunihuri'ye‘ti resmi para birir_ni_ o

urumlar V.D: 388010d535 '
MW R e .




TFRS Tl’irki_ye Finansal Raporlama Standartlar

Toro Makina Toro Mélgi[_ig AS.

TTSG | 'Tﬁr_kiye Ticaret Sicil Gazetesi - B

TTK veya Turk Tlcaret 6102 sayih Tiirk Ticaret Kantnu™

Kanunu R .

vV Televizyon ‘ ‘
| TUIK Ti‘jrkiye Tétatistik Kurimu

Uluder-El.eﬂkt.rik Uretim ' Uluder Elektrik Uretlm Anomm Slrketl

10 : Uluslarara51 Muhasebe Standartlart

UFRS Uluslararast Finansal Raporlama Standértlar;- ' _

: - Kissel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca kisisel verileri isleyen

' VERBIS gergek ve tiizel kisilerin veri islemeye baslamadan énce kaydolmak

zorunda olduklarn veri sorumlulari sicili bilgi sistemi

| Veri Sorumlulan Sicili

30 Aralik 2017 tarihli 30286 say1l: Resmi Gazetede yaylmlanmls Veri| '

Simiflandirilmasi ve
Kayitlarinin Tutulmasi
Hakkinda Yénetmelik

Haklkinda Yonetmelik Sorumlulari SlClll Hakkinda Yonetmehk
qvok. 213 say111 Verg1 Usul Kanunu
Yapi Denetimi Uygulama 5 Subat 2008 tarihli 26778 say1li Resm1 Gazete de yaylmlanmls Yap1
Yonetmellgl S Dernetimi Uygulama Yonetmeligi
Yapi Islerinde Is Saghigi ve |5 Ekim 2013 tarihli 28786 say1li Resmi Gazete’de yay1mlanm1§ Yapt
| Giivenligi Yonetmeligi | Islerinde Is Saghig1 ve Giivenligi 'Yonetmeligi -
| Yapim Isleri ihalqleri 4 Mart 2009 tarihli 27159 sayili Resmil Gazete’de yaytmlanrmg
Uygulama Yoénetmeligi Yaplm Isleri Ihaleleri Uygulama Yonetme11g1
Yap: Miiteahhitlerinin

2 Mart 2019 tarlhh 30702 sayil1 Resmi Gazete’de yay1mlanm1§ Yap1
Miiteabhitlerinin Siniflandirilmas:  ve Kayitlarinm - Tutulmast
Hakkinda Y6netmelik ’ L

| Yildiz Pazar

Borsa Istanbul Pay Piy‘a.sasf altinda yer alan Yildiz Pazar

Yénetim Kurulu

4734 Saylh Kamu Thale
Kanunu’na Gdére Ihale

'len Mal Alimlarinda

| Sirket veya Efde Mﬁhehdislik’ih.yénetim kurulu

31 Agustos 2013 tar1h11 28751 saylh Resmi Gazete’de yay1m1anm1§
4734 Sayih Kamu fhale Kanunu’na Gore Ihale Edilen Mal

Ahmlarmda Uygulanacak Flyat F arklna Illskm Esaslar

@/\B'RLE&M o
ML/ MUHENDISLIK




I. BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Semlaye nyasa51 Kurulu nu muhatap 16.07. 2021 tarlhh ve BIAS 4-2944 say111
ya21smda

- zrket paylarmm Borsamzzda z§lem gorme talebz ile: zlgzlz olarak

1 Kotasyon Yonergesz nin 8'inci: maddesmzn Linci fzkrasznda yer alan §artlardan (b) bena’mdekl
_ “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarln nomznal degerinin
o ser mayeye orani” sartlarmi halka ar: za’an sonra saglamasz ko;uluyla T ket paylarmzn Yz/dzz'
: Pazar ‘da islem gorebilecegi, : - 4
2. .Szrket hakkinda hazirlanan hukukg:u raporunun zaahamemn ekmde yel almasz .
3. Borsa goru;unde “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegz karara
doniik. herhangi bir taahhiit ya da baglayzczlzk olusturmamak §artzyla sadece SPK 'niri gorus
 talebine cevap vermek amacyla sl olmak iizere- mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak
hazirlanmistir. -Isbu Borsa Istanbul A.S. gorilsiine dayamlarak almacak kararlar sonucu
dogabilecek - zararlar nedeniyle Borsa Istanbul 4. .S nin herhangz bir  sorumlulugu
' bulunmamakz‘adzr ifadesinin yer almasi, ' :

hususlarznzn Szrket in halka arz zzahnamesmde yer alacak Borsamzz goru;u -olarak Kurulunuza
iletilmesine karar verzlmz,stzr : : _

demlmektedlr

oSN

i i ciuL DEGERLIA

: 0-'3880-104 3500018 -




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in paylarini halka arz. etmesi. 191n Kurul ve Borsa Istanbul dlsmda herhangl blr kurum Veya .
kurulustan gorus ve onay almasma gerek bulunmamaktadlr '

05K 20

urumlarVD 3880104535
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bllgllerm, sahip oldugumuz tiim bllgller g:erg:evesmde, gerg:ege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir. eksnkllk

bulunmamas1 icin her turlu makul 6zenin gosterllml§ ‘oldugunu beyan ederlz

‘ Thracet
‘Blrleslm Muhendlsllk Isntma Sooutma
Havalandlrma Sanay1 ve Tlcax et A.S.

Sorumlu 01dugn'K1sx'iﬁ:’ -

" ‘Mesut Altan -
NBIRLESIN

. RirLESIM MOHENDISLE :
i vm.ANmRMA hbvh
<y "'."'

' IZABNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Sorumlu Oldugu Kisim: -

Mesiit Altan

oy

ww. qnbfl éom E

"Idris Caer
-Yonetlm Kurulu Baskam Yonetlm Kurulu Baskan» ‘ o
: 02/08/2021 S Vekdli - 'IZAHNAMENIN TAMAMI
o 02/ 8/2021 : ‘ L : '
" Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulusun | R o
o o : - Sorumlu O_ldugu Kisim:
' QNB‘F'inan‘s' Yatvlrlm_Mehkul Dégerlér AS
ipeék HeRimoglugil - _~ Kaderlper
% Qel‘ udur~ Grup ¥ L oL e
K- YO | iARNAMENINTAMAMT

T Izahnamenm ‘bir pal g:flSl olan bu 1ap01 da yer alan bllvllerln, sahlp olduoumuz tum bilgiler
J g:erg:evesmde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini deolstlrecek mtellkte blr eksxkllk
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Imzali sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.

Tigili Deneﬁm Raporlarmi Hazirlayan BDO Denet . .
Bagimsiz Denetim ve Damismanhk A.S. Sorumlu Oldugu Kisun:
‘ Selcuk Sahin
| Sorumlu Ortak Bag Denet¢i
1 02/08/2021 31.03.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 ve
| ' 31.12.2018 DONEMLERINE AIT
Ev OZEL BAGIMSIZ DENETCI
B GORUSU
Bagimsiz Denetim 3
ve Danisrpanhik A.S.
Eaki Byikadrm Cao o 1

0’5l 2021
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2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
- Basghk Ag:lklama Yukumluluou
Al ,Gil_'is ve uyarilar,” te  Bu ozet 1zahnameye giris olarak okunmalldlr
L e e Sermaye p1yasas1 araclarma iligkin” yat1r1m kararlarl-
. ihragg bilgi. dokiimani,- sermaye plyasasl_ araci notu ve | - -
“Ozetin  bir. - biitlin  olarak ::deg_erlendirilmesi sonucﬂf
Uverilmelidir. - 0o : |
o Izahnamede . yer: . alan bilgilere "iliskin lddlalarm'-
mahkemeye tasmma51 durumunda, davaci yatirimet, ‘halka
arzin ~ gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
* gergevesinde, izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere
yasal siiregler basla‘ulmadan Once katlanmak zorunda
- kalabilir. S : v
o Ozete bagli olarak (¢evirisi dahll olmak uzere) 1lgllllerm
* hukuki sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlart ile birlikte okundugu takdirde yamlticy, hatali
veya tutarsiz olmast veya yatirimcilarin yatirim kararint
" .. vermesine yardimci olacak onemli bilgileri saglamamas1
durumunda g1d111r
A.2v: Izahnamemn sonraki kullammma iliskin | Izahname daha sonra tekrar.kullan_ilmayacaktl.r.
“bilgi : R S '
' B—IHRACCI
B.l. ihrag:t;im_n ticaret unvam ve islgtme adx Birlesim Mithendislik Isitma Sogutma Havalandlrrna Sanay1
_ : o o A . veTlcaretAS ‘ :
| B2 -ih'rag:g:mm hukuki_statiisii, tabi oldugu | Hukuki Statusu Anomm Slrket
) mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi :
S Rt L Tabl Olduﬂu Mevzuat TC Kanunlarl
Kurulduou Ulke: Turklye .
Adres Dudullu OSB Mah.. 1 Cadde Blrle$1m Grup BIokNo 3
I¢ KaplNo 1 34776 Umlamye Istanbul : o ‘
na | iiriin/hizmet . kategorilerini de | Sirket ve ba011 ortaklig1 Erde Muhendlshk geslth sektorlerde- .

cek sekilde - ihragginin - meveut

ngaah etlerinin ve faallyetlerme etki eden

&Jem i

faktorlerm tammi 1le faallyet

insa edilen her’ tirlii ‘yapiun, 1sitma ve sogutma tes1sat1

havalandlrma tesisati, sihhi tesisat, yangin. tesisat, -giines
“enerjisi tesisati, ‘dogalgaz__teswat_l,, basinglr - hava ' tesisati,
‘medikal gaz tesisati, camasirhane ve mutfak tesisatt, buhar,
kondens, kizgin su ve klzgm yag tesisati, havuz tesisati, bina
otomasyon sistemleri; giic' dagitim sistemleri,  yedek ~giic
sistémleri, aydinlatma sxstemlerl reaktif giic kompanzasyonu,-|.
koruma sistemleri, 1let1$1m sistemleri, yangin algilama ve |:
alarm : 51stemler1 guvenhl\ s15temler1 kongre ve konferans
sistemleri; ses ve goxuntu 51stemler1 tibbi-gagr 51stemler1

petrokimya ve rafineri elektrik - temlen “test, ayar ve

- HAVALAND)R: [ &

DudJHU

: "dengeleme (TAD) 1$Iemleu bas; mak lizere her tiirlii _

‘Viwww.anbfi.gom - -




elektrik ve mekanik tesisat, islem ve sistemleri uygulamakta _

| ve ‘bu alanlarda mugav1r11k ve muhendlshk hlzmetlerl

vermektedlr

Slrket ve baoll ortakhgl Erde Muhendlshk ozellikle hastane-
ve -diger saghk sektoru pro_lelermde AVM ve ofis

- projelerinde, oteller ve dloer turizm sektdrii - prOJelermde
Konut, AVM, Otel prOJelermm yer aldig karma projelerde, | -

remdans ‘liiks konut ve villa projeleri ile endiistriyel yapilarin |
elekt1 omekamk temsat uygulamalanm hayata oeg;lrmektedu

i_hra(;élyl ve féali‘yet gosterdigi sektorii
.| etkileyen. ‘Gnemli’ én --son’
hakkinda bilgi = - ' '

B}la_

egilimler

$1rket1 ve faallyet gosterd1g1 sektoru etklleyen onemh

: eglhmler a§ag1da sualanm1§t1r -

. .Ena’z/strz 4.0 olarak adlandlrllan ve dunyada hizla yayllan

- dijitallesme, . ingaat ve buna bagli elektromekanik
sektoriinii . de etkllemeye baslamistir. Dijitallesme
sayesinde _hizhi - ve . etkin bir {iretim yapilacak,

elektromekanik s1stemlér tizerindeki olas1. arizalar en kisa |
siire igerisinde tespit edilip onarilabilecek, verimlilik
~orani ~ oldukga - ‘yitksek;  kalite “odakl1 - ii‘r'etim_
gergeklestirilebilecektir. Sirketler’in de uygulamasi
‘yaptiklant BIM  (Building Information - Modeling)
" uygulamasiyla, santiyelerde yapilan birgok is ve tiretim
fabrika ortaminda yapilabilecek ve kisa siirede- mbntajl
' “yapilabilecektir. Bunun neticesinde 1§91hk mahyetlerl ve
* is kazalarinda azalma 6ngériilmektedir. T

e 2020 ytlinmn ikinci ¢eyreginden _ itibaren COVID 19

ys‘algmmm neden oldugu kiiresel gapta hammadde arzinda
goriilen azalmalar ve bu dénemde yasanan krizlerin etkisi

~ ile hammadde fiyatlarindaki kiiresel séviyedeki artislar ve
. dalgalanmalar, Sirket’in iizerindeki maliyet baskisinr
“arttirmigtir. Son dénemlerde bakar, .demir ve demir tiirevli

"~ hammaddelérdeki fiyat artislari mspeten Sirket’i daha az
-etkilese de. bu durumun bir siire daha devam edeceg1
beklenmektedlr Fiyat artlslarl sektérdeki birgok firma | .
_gibi Sirket’in de kar marjlarini asaglya gekme eg111m1 o
gostermektedlr '

o . Sirketler. genelde - 1$1ermm herhang1 bir - kesmnde isin

-gerektirdigi toplam malzemie bedelinin %8 ila %10-undan
"daha fazla stok- bulundurmamaya dikkat etmektedir.
.-Ancak - 6zel nedenlerle ‘yapim' siiresi ¢ok' hizlt olan

: :prOJelerde bu oran- yukselmekte finansmani ise :avans
veya ihrazat yontemi ile aym hizda saOIanmaktadlr Yine

) “de Sirketler’in. tizun ‘vadeli: stok yOnetim - stratejileri
" arasinda prolelerdekl toplam stok m1ktarmm %8 in de

* - altina diisiriilmesi yer almaktadlr ‘

Lo Slrket COVID 19 salommda strateJlk Sneme sahlp saghk -
- projelerinin. “hizla - tamamlanmasmda rol a1m1§t1r ve | .

- .COVID- 19 saloml sonrasinda sagllk sektorunde beklenen |-
L gehgmelele paralel olar ak sektoriin al“tan hastane vesaglik | o

"tesis' “ihtiyacina . cevap v%cek §ek11de kendisini | -

s @Esmessim o
o BiRL EslM MUHE | A 2
- HAVALANDIRM 5'-‘ " .

Ducth
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konumlandlrmaktadlr U
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e _l Tirk Sllahh

~|'® :Gelecekte

¢ COVID- 19 salomlyla b1r11kte genel olarak yatmmlar

'yavaslam1§ olmakla birlikte, COVID- 19 sonrasi dénemde
- farkhi sanayllere ait endiistriyel yatlrlmlarda da  artis
- olacag Ongdriilmekte ve Slrket bu yatirimlarda yer almak

tizere kendisini konumlandmnaktadlr »
Kuvvetlerl ve guvenllk guglermm
: 1ht1yag:larm1 ‘azami olgude milli teknolojiler ve' yerli

"ﬂlmkanlarla kalsllamak Ve savunma ihracatini - artirmak .| -

_lizere Oniimiizdeki donemde savunma sanayi alanmdakl

; yatlrlmlarm artmaSI beklenmektedir.: A ; '

hava kalltesme : dayah aghk temelli :
havalandirma - uygulamalarmm - yay lmlas'ma51

: beklenmektedlr Ingaat sektoriindeki AVM yatirimlarinda
.azalan bir trend mevcut olmakla birlikte mevcut
AVM’lerin faaliyetlerine aktif bir sekilde devam etmest |.
nedeniyle Sirket, AVM’lerin havalandirma sistemlerinin
tadilat ve yemlemesme 111§k1n prOJelerde yer almay1'
amaclamaktadir.

1o COVID-19 salgininin etkileri netlcesmde blrgok ulkede_

- ertelenen - yatrimlarin  tekrar canlanacaBi, = baz
cofrafyalarda siyasi "ve politik nedenlerle daralmig
ekonomilerin tekrar buyuyeceg1 insaat sektriinde yeni
yatinmlara talebin artacagt ve COVID-19 salgini
sonrasinda harcama egilimlerinin ve teknik sistemlerin
,'getlrecegl yenilenme gereksinimlerinin etkisiyle, taahhiit |
sektorundelu faaliyet gelirlerinin yukariya = dogru
tirmanma egiliminde olacag beklenmektedir. '

B.S

len/unvanlarl ile -her birinin pay
sah 'llgl hakkmda bllgl

rina sahlp

' olup
_ nda bllol '

olmadlklan

dogrudan veya dolayll olarak

-"{ ihragemm yonetim . haklmlyetme sahip
o f.olanlarm ya. da 1hra<;<;1y1 ‘kontrol
. .| edenleri in. : isimleri/unvanlar - .ile '
| kontroliin kaynag hakkinda bilgi

' Junin haklm ortaklarmm farkll oy

“bu |

Ihrac;c;mm dahil oldugu grup ve grup | Sirket’in pay sahipleri Mesut Altan ve Idris Cakir isimli

u;mdekl yen s gercek k1§1lerd1r ‘Mesut Altan ve Idris Caklr halka arz 6ncesi

. Sirket’in  paylarma %50 - %50  oraninda sahlp.

- bulunmaktadirlar. Sirket . herhang1 bir ‘gruba dahil degildir.

o | . Ancak, Sirket ortaklarmnin sahip oldugu iliskili diger sirketlere

: iligkin bilgiler Izahnamenin8.2. boliimde yer almaktadir.

T Sirket’in %100’iine sahip oldugu, Erde Miihendislik Sanayi
R _ | ve Ticaret A.S. unvanll b1r bagh ortaklwl bulunmaktadlr

B.6 | Sermayedeki veya toplam oy hakk | Isbu Izahname tar1h1 itibaryla, Slrket in sermayesmde ve oy

, *-|'icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh | haklarinda payt %5’in iizerinde olan ortaklar, Mesut Altan

L Jolarak %35 ve fazlasi olan. Kisilerin ."(%50) Ve Idrls Cakur . (%50) dir. Slrket in hakim ortaklarl

W .

Mesut Altan ve -Idris Cakir, 8.000.000 adet ‘A Grubu
| 72. QOO 000 adet B.Grubu paylarm tar_namma sahiptirler. . - -

Sirket’in dolaylt pay sahibi b_.ul'um‘nélmaktadl'r.' .

o .Anadoiu KurumlarVD‘1 '13 3931 Mers:s No 0175um 331
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B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile ihraégmm

finansal = durumunda ve ”faaliyet
sonuclarmda meydana gelen onemli
de01§1M1kler

N -\ustlemlen
" | projenin s6zlesme bedeline gore. yillar 1t1bar1yle deg1§ken11k C
' 2018 ve -2020 “yilarr arasinda iistlenilen

| ‘bliyitk projeler arasinda yer alan Tkitelli Ba@aksehlr Cam ve

‘Hastanesi

Sirket’in hasilati 2018 yilinda 357,6 milyon TL iken, 2019 |-

yilinda %41,63 oraninda artigla -506,4 milyon TL’ye

' yiikselmis, 2020 yilinda ise %14,14 artisla 578 milyon TL’yé
| ulagmugtir. 31.03.2021 tarihi itibariyla 31.03.2020 dénemine |- -~ -
‘gore %21,2 oraminda artarak 139,4 milyon TL  olarak
- gerceklesmistir. “Sirket’in - yiiklenici ve/veya alt” yiiklenici
sifatiyla tistlendigi yillara yaygin 1sitma ve sogutma sistemnleri | .

| ile . mekanik -ve elektrik . tesisati ingaati -igleri ile" ilgili |
'sozlesmelerl ‘tamamlanma oran: dikkate - -ahnarak hasilata

yansxtllmaktadu Dolay151y1a hasilattaki- artig veya aza11§la1
prOJeleun fiziki - tamamlanma - derecesine - ve |

gostermektedir.

Sakura Sehir Hastanesi, Elaz1g Entegre Saglik Kampiisii,
Kartal Dr. Liitfi Kirdar Egitim ve Arastirma Hastanesi,

: Sancaktepe Sahra Hastanesi, Bursa Entegre Saglik Kampiisii,

Medipol Bagcilar Ek Hastane Binasi, Medipol Acibadem ‘
Mobilizasyon, -~ Atatiirk - Olimpiyat. = Stad:

renevasyonu, - Mandarin . Oriental Bosphorus Oteli, THY

V Kargo Binasi, Ziraat Bankast Kuleler, Skyland Ofisi ve-

Yargitay Binasi' gibi projelerin tamamlanan kisimlarinin

‘hasilata yansitilmas ile hasilat oranlari yillar itibariyle artan

bir ivme kazanmugtir. 2021 yili ilk geyreginde ise Atakdy
Medicana Hastanesi, Is GYO Istanbul Finans Merkezi Ofisi

| ve Borsa Istanbul Istanbul Fmans Merkem ofisi prOJelerml
‘ ustlenmlgtlr .

' Slrket in briit ki1 2018 y111nda 28, 6 milyon TL iken, 2019’
yilinda %139,68 oraninda artarak 68,6 milyon TL’ye, 2020

yilinda ise %37,96 oraninda artarak 94,7 milyon TL olarak’
gergeklesmistir. 31.03.2021 tarihi itibartyla 31.03. 2020
tarihine gore %144 oraninda artarak 40,8 milyon TL olmustur
Slrket in briit karlilik orami 2018, 2019, 2020 yilinda ve
31.03.2021 tarthinde sirastyla %8,01, %13 ,35 ve %16 38 ve
%29,25 olarak gerc;ekle§m1§t1r ' :

“|- Sirket’in faahyet g1derler1n1 OIU§turan genel yOnetim glderlerl

ve pazarlama giderlerinin toplam1 2020 .yilinda 19,9 milyon
TL, 31.03.2021 tarihinde ise 5,5 milyon TL olarak

gergeklesmistir. S6z konusu giderlerin hasilata orani 2018

yilinda %4,56,~2019. yilinda %3,66, 2020 yilinda'- %3,45,
31.03.2021 tar1h1nde ise %3,95 -olarak gergeklesmls olup,

genel yonetim’ glderlermdekl én ‘biiyiik pay %54,04 ile
| personel giderlerinden. olusmaktadlr (2020 %58,17, 2019
-%56 225 2018 %51,86) ' .

'Slrket in aolrhkh olarak dOVlle alacaklarmdan kaynaklanan

kur farki gelirlerinden olusan esas faaliyetlerden - diger

| gelirleri 2018 ylllnda 56,9 milyon TL iken, 2019 yihinda
-1 "%35,8 oramnda azalarak 36,6 milyon TL’ye diigmiistiir. 2020
| yilinda %233 oranmda artisla 121,8 mllyon TL, 31.03 2021 | -

. .[-tarihi 1t1bar1yla bir énceki yilin ayni déneminé. gore %262 81 A
al“ralak 14 6 m11y0n TL olalaﬁk/g?rgeklwmlgtlr o .

EIRLE‘;IM
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Slrket in amrllkll olarak dov1zll borg:larmdan kaynaklanan kur
- farki giderlerinden olusan esas faaliyetlerden diger giderleri | -
2018 yilinda 51,5 milyon TL iken, 2019 yilinda %38,09

oraninda azalarak 31,9 milyon TL’ye dU§mustur 2020 yllmda
%289,5 oraninda artisla 124,1 milyon TL ve31.03.2021 tarihi
_ 1t1bar1y1a bir 6nceki yilin. ayni donemme gore %148 art1§1a
13,9 mllyon TL olarak gergekle$m1$tu : -

: '$1rket in yatmm faallyetlermden gellrleu 2018 yllmda 4 4

o 'mllyon TL iken, 2019 yilinda %52,84 oraninda artarak 6, 8

o mllyon TL ye yukselmls, 2020 yilinda ise %72,7- oraninda

~artarak 11,7. -milyon TL olrnustur 2020 yllmdakl yiikseligin | -

' ﬁ»sebebl 3,9 milyon TL olan bagh ortak sat1§ kar1 etkisinden
: .kaynaklanmlstlr -31.03.2021 tarihinde - ‘ise. 31.03.2020

| dénemine gore %49 73 artigla. 5,5 mllyon TL oergeklesmlstlr .

12021 ilk 3 aydaki artisin nedeni satis amagli gayrimenkullerde | _
yer- -alan dalrelerm satls kar1 ve vadeli. mevduat falz gelm' .
.._art1§1d1r - : '

Fmansman gellrlerl 111§k111 taraﬂardan alacaklara 111§km falz‘
| gelirleri ve kur fark gellrlermden olugmaktadlr Fmansman
| gelirleri 2018 yilinda 1,6 mllyon TL, 2019 yilinda 3,8 milyon
TL olmus, 2020 yilinda adat gelirlerinde. ve finansal kur farkr
gelirlerindeki - artisla 7,6 ‘milyon : TL’ye yukselmlstlr: :
31.03.2021 ‘tarihinde 4,3 mllyon TL olmustur. Finansman |
’gellrlermm hasilata orani1 2018 yilinda 0,46, 2019 yilinda |
10,74, 2020 y11mda 1,32 ve 31 03.2021 tarlhmde 3 10 olmustur '

, Slrket in ﬁnansman glderlerl kredl faiz glderlerl kredi’ kur :
| farki giderleri; adat faizleri, klralama faiz giderleri ve diger
finansman giderlerini igermektedir. Finansman giderleri 2018,

- 1.2019 ve 2020 yillarinda sirastyla 16,4 milyon TL, I'5,3 milyon

| 'TL ve 12,8 milyon TL olarak’ gercekle§m1§tlr 31 03. 2021 '
: tarlhmde ise 6 9 mllyon TL dir.

| 2018 yllmda 9, 5 mllyon TL. olan donem zarar1 2019 yllmda'» :
| yeni . 've buyuk oleekli prOJelerm almmast _sonucunda
satislardaki ve faahyet kar marjlarindaki arti3a paralel olarak

36,6 milyon TL net kéra donusmustur 2020 yilinda ise net kar o

art1§1 %64 oraninda gerceklesmis ve net donem kér1 60 milyon |
‘TL’ye yiikselmistir. 31. 03 2021 tarlhmde 1se 30,3 mllyon TL |-

. :olmustur

’Slrket in donen Varhklarl naklt ve naklt benzerlerl tlcarl L

alacaklar diger . alacaklar musterl sozlesmelermden dogan'z -

varliklar, stoklar, pesin - 8denmis glderler cari -dénem’

- "verglslyle ilgili varllklar diger donen varliklar ve satlsl;. '

- | amaciyla elde tutillan duran varliklardan olusmaktadir. Dénen’

“varliklar 2018, 2019 ve 2020 ylllarmda 51ra51y1a 286,5 mllyon 1
TL, - 474,8 mllyon TL - ve - 506,5 ‘milyon " TL olarak :
~ gérgeklesmistir. Ddnen varhklarm toplam -varliklar igindeki |

pay12018,2019,2020 y111ar1 ile 31.03.2021 itibartyla 51ra31yla_ o

:—%78 74 %85 92 %96 69 ve %87 52 olmustur

ASlrket m duran Varllklau yatmm amag:ll gayrlmenkullex -'

maddi duran ‘varliklar, * kullan “ hakk: varliklar, maddlg.' L

_olmayan dur an varhklar seref'

p@sm odenmls glderler ve a
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'_Srrket in

" bor¢lanmalar, -kiralama islemlerinden " borglar uzun vadeli |
karsiliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiligii ve diger uzunvadeli |
.yukumluluklerden olugmaktadir. :
.| yiikiimliiliikleri 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %133,9 |
| oraninda artarak 15,7 ‘milyon TL’den 36,8 milyon TL’ye

- | ¢ikmis, 2020 yilinda ise %75,33 oraninda azalarak 9 milyon
" ['TL olmustur 31.03.2021 tarihinde ise %89,26 artigla 17,2

dlger duran Varllklardan olusmaktadrr Duran Varlrklar hesabr X
2018 yilinda 77,3 milyon TL, 2019 yilinda 77,8 milyon TL-|

~| iken, 2020 yilinda yatiim amagli gayrimenkullerin, satig
_ 'amacryla eldé tutulan duran varliklar hesabma aktarilmasi ve'- o
- | bagh ortaklik satig etkisi ile %77,7 oraninda azalarak 17,3-|

| milyon TL olmustur 31.03. 2021 tar1h1 1t1bar1yla 1se 73 3

mrlyon TL dir:

Slrket in krsa Vadeh yukumluluklerr kisa vadelr borglanmalar
| ‘uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlari, ‘kiralama o
rslemlermden borglar ticari . borg:lar gallsanlara saglanan
.faydalar
_ -sozlesmelermden dogan yukumlulukler ertelenmis gelirler,
.| d6nem kér1 vergi yiikiimliiliga, kisa vadeli kargiliklar, diger-
kisa vadeli yiikiimliiliikler ve sat1§ amacli siniflandirilan varlik
| gruplarma iliskin yiikiimliiliklerden olusmaktadir. :
| vadeli yiikiimliilikler 2018 yilinda 292,3 milyon TL iken |

klsmmda -borglar, - diger . * borglar, rnugterl'

Kisa

2019.yihinda %44,95 orahinda artarak 423,7 milyon TL’ye,

 yiikselmis, 2020 yilinda ise %13, 84 azalarak 365 milyon TL
| olmustui. 31.03.2021 tarihi itibariyla %6,84 artisla 390
" | milyon TL’dir. Krsa vadelryukumluluklerln toplam kaynaklar

igindeki pay1. 2018, 2019, 2020 yilsonunda’ ve 31.03.2021

_ 1t1bar1yla 51ra51y1a %380, %77 %70 ve %66 olmu§tur :

uzun Vadch yukumluluklerr uzun  vadeli

Sirket’in  uzun vadeli

mllyon TL’ye . yukselmrstrr -Uzun vadeli yukumluluklerm

'toplam kaynaklar i¢indeki pay1 2018, 2019, 2020 yilsonunda | ) .
| ve 31.03.2021 1t1bar1yla srrasryla %4 %7 %2 ve %2 92 ‘
'olmustur . :

i Slrket in ozkaynaklar1 2018 yllmda 55 8 mllyon TL 2019_
. |'yilinda 92,1 ‘milyon TL, 2020 yllmda 149,7 milyon ‘TL
31.03,2021 1t1bar1yla 180,4 milyon TL olarak’ gerceklesmistir.
. ,'Ozkaynaklarm toplam kaynaklarigindeki pay1 2018, 2019,
2020 yil sonunda ve 31.03.2021 1t1bar1y1a swasryla %15 34
%16 67, %28, 58 ve %30 71 olmu$tur

. Segllm1§ onemll proforma fmansal blloller

Yoktur

at Srrket 1n kar tahmmr ve. beklentrsr bulunmamaktadlr K

- bllgl

) tablolara 1ll§km

dokumanmda yer alan
denetlm .

Srrket in 31 12. 2020 31 12 2019 3112, 2018 tarlhlr ﬁnansal

tablolarina - iliskin - diizenlenen  4.06. 2021 tarihli bagimsiz | ..
“denetim raporunda sinirlt onumlu’ goriis verilmis. olup; swrh | - .
olumlu’ goriisiin dayanaomr '31.12. 2020 ile 31.12. 20181 -
‘tarrhlerl itibarryla stoklarmn fiziki sayiminin gozlemlenememlsl e

" | -olmasi olusturmaktadlr Baormsrz denetgr 31.12. 2018: tarihli |-
| stok'sayimina gbzlemei olarak katrlamamls ve'ilgili donem. ait| -
- | herharigi bir diizeltme yapilmasmin gerekli olup olmadrgmr‘

- Tel: (0216) 4
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stoklara  ait agilis bakiyelerini de denetleyememxgtlr

Islemlerin yiiksek hacmi nedemyle stok miktarlarmni geriye |

“doniik olarak dogrulamak igin yapllabllecek calismalar pratik
- |.olmadigindan . yapilamamigtir. Bu' sebeplerle 31.12.2020,.

31.12.2019, 31.12.2018 tarihleri 1t1bar1yla konsohde finansal |

durum’ durum tablolarmda sunulan’ stok - hesaplan ve ayni

tarihlerdé sona eren donemlere ait konsolide kar veya zarar ve
dxger kapsam11 gelir tablolari, konsolide ozkaynak degisim
tablolari ve konsolide nakit akls tablolarint olusturan unsurlar
i¢in herhangi bir duzeltme yapllmasmm gerekh olup olmadlglr

tesplt edllememlgtlr

:-._Slrket in 31.03. 2021 tarlhh ﬁnansal tablolarma 111§km"

diizenlenen 18.06.2021 tarihli bag1ms1z denetim raporunda, |

| smnurly olumlu goriis verilmis olup, smirli olumlu gorugun
' dayanag1 asagldakl sekllde bell[‘tllml$tlr

- _ “Grup’un tam kapsamll dene‘um 1ht1yac1 Mart_

2021°de belli olmustur. Bu sebeple Grup un 31 Mart 2020

tarihi itibari ile stok saymmi yapma ihtiyact’ olmam1§ ve 31

Mart' 2020 tarlhh konsolide finansal tablolarda sunulan -
.stoklarm fiziki - 'sayim1  tarafimizca. gozlemlenememlstlr

Islemlerin. yiiksek hacmi nedeni -ile stok miktarini geriye |
doniik olarak dogrulamak i¢in yapilabilecek galigmalar pratik |
olmad1g1ndan yapilamamistir. Bu hususun bir sonucu olarak,

31 Mart 2020 tarihi itibari ile bilango hesaplai1-ve 31 Mart
2020 tarihinde sona -eren ‘i¢ aylik ara déneme ait kar veya
zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunu, dzkaynak tablosunu’
ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar i¢in herhangi bir |

| diizeltme yapilmasmnm gerekh olup olmad1g1 tesplt

edllemem1§t1r o

=" “31. Arallk 2020 tar1h1 1t1bar1y1a stoklarin ﬁ21k1.'
"saylmml gozlemleyememxg bulunuyoruz 31 Aralik 2020
| tarihli stok sayiumina gozlemci olarak katilamamamiz sebebi | ,
ile 1 Ocak 2021 tarihi itibari ile stoklara ait-ac1lrs bak1yeler1n1 :

de denetleyemem1§ bulunmaktaylz Islemlerm yiiksek ‘hacmi

' nedemyle stok miktarlarini geriye doniik olarak dogrulamak .

i¢in yapllabllecek c;allsmalar pratlk - olmadigindan

yapilamamustir. Bu sebeplerle, 31 Aralik 2020 ve 31 Mart

2021 tarihleri itibartyla konsolide finansal durum tablolarinda.
sunulan stok hesaplari ve ayni tarihlerde sona eren donemlere"
ait konsolide kar veya zarar ve dlger kapsamh gellr tablolarl

| konsolide ozkaynak degisim tablolar: ve konsolide naklt akis
”tablolarml olusturan unsurlar igin. herhangi. ‘bir “diizeltme

yapllmasmm gerekll olup olmadlvl tespit edllememlstlr ” _' '

: ) Ih) 2comin isletme sermayesmm mevcut

"}yuk luluklerml karsﬂayamamasx ‘
[=3 .
= -r__\ g :

Sirket’in 1§letme sermayem - meveut, yiikiimliilitklerini
karsllamayayeterhdlr e e
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Ihra(,: edllecek ve/veya borsada lslem

: '»haklar hakkmda bllgl .

C.1 . Sirket’in sermayesini temsd eden paylar. A ve B Grubu olarak
' ‘gbrecek sermaye . piyasas -aracimmn | iki: pay grubuna ayrllmaktadlr ‘Borsa - Istanbul da islem
menkul kiymet tamimlama numarasi gorecek olan sermaye piyasas1 araci Sirket’'in B ‘Grubu
(ISIN) dahil tur ve gruplarma 1ll§km paylaridir. S6z konusu paylarmn ISIN numarasi 1$bu Izahname
bilgi - _tarxhl 1t1bar1yla behrlenmemlstlr '
C.2 | Sermaye - piyasasi aracimn - -ihrac Paylar T,ii_fk_ Lira51 cill'éihden ih‘rag:‘edilecék‘iix‘;
o edxlecegl para bmml R R o '1 o e .
.C.3 | Ihrag edllmls ve bedellerl tamamen' Slrket in kay1t11 sermaye tavam 1300, 000 000 - TL olup,
. odenmls pay sayisi ile varsa bedell tam 91kar11m1§ sermayesi 80. 000.000. TL? dir. Sermaye, her biri 1
odenmemls pay saylsl - | TL nominal degerde 8.000.000 adet’A Grubu, 72.000.000 adet |
: B Grubu - olmak. iizere 80. 000.000 nama yazili ‘paydan |
A _ . . olusmaktadlr ‘Sirket’in glkamlmls sermaye51 muvazaadan ari
| Her bir paymn honiinal dégeri- : sekllde tamamen ddenmistir. Sirket sermayesinin 102.000.000
oo S o TL’ye gikariimasr kapsaminda yeni ihrag edilecek 22.000. 000 |
' TL: nominal degerli 22.000.000 adet B ‘Grubu paym bedeh _
. halka arz gehrlermden karsllanacaktlr T
C4 | Sermaye plyasaSI araciin sagladlgl Satl$1 yapllacak paylar ilgili mevzuat uyarmca pay sahlplerme

“asagidaki haklarl saOIamaktadlr

- e Kardan Pay Alma Hakk1 o

'} OyHakk1

.'®  Yeni Pay Alma Hakk1 -

. Tasﬁye Halmden Pay Aima Hakkl
‘e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

-o Bedelsiz Pay Edinme Hakki

& Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakk1 _' a
° Iptal Davast: A¢ma Hakla - '

I »Ortakllktan Ayrilma Hakk1
"o Satma Hakki -

- o " Azinhk Haklart .

. Ozel Denetim Isteme Hakkl

Halka Arz Edilecek Paylar kanunun verd1kler1 harlcmde:

| vherhangl 1lave bir hak tammamaktadlr

Sermaye plyasas1 .aracinin devnr ve
tedaviiliinii leltlay1c1
h kmda b1101 .

L hususlar'

‘Halka . Arz’ Edllecek Paylar -lizerinde, - paylarm devir ve
“tedaviiliinii
| kullanmasma engel olacak kaylt bulunmamaktadlr

kisitlayier veya -pay sahibinin’ hakl_arml'

: hususu ile -
i ulecek pazara lh§k1n bllol

. islem

‘Paylarin halka arz sonrasmda Borsa Istanbul YlldlZ Pazar1 nda ,
‘1§Iem gormesi icin 23.06.2021 tarlhmde Borsa - Istanbul’a o
| bagvuru.. '

‘yapilmistir. ~ Borsa - Istanbul’ un goriigli - igbu
Izahnamenm “I Borsa Gorusu klsmmda yer almaktadlr '

) Kar dagltlm polntnkasn hakkmda b1101

"Kar pay1 orani, hesaplama yonteml ve, odemelere 111§k1n
_ prosedurlerde TC Kanunlari ‘basta clmak- iizere, sermaye
.plyasast mevzuati jle . Sirket Esas SozlesmeSL ne  uyuhir. :
- Sirket’in kar. dagitim- esaslari Esas Sozlesme’ nin’ “Karm T
' .Dagltlml bashkll 16. maddesmde duzenlenm1§tlr .

Ducull ué

B!RLEslM
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| TTK’ya gére’ ayrvllma's{ger.ekén yedek-‘ akgeler ile ésas

sozlesmede veya kér dagitim politikasinda pay sahipleri igin

- belirlenen kar. pay: .ayrilmadikea; - bagka yedek -akge
-| ayrilmasina, erte31 yila Kar ‘aktarilmasina ve ydnetim kurulu
liyelerine, . ortakllk ‘calisanlarina: ve pay ’ sahibi dlsmdakli

kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecei gibi, |
pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay: nakden odenmedlkg:e bu

'klsllere kardan pay dagltllamaz : 

Kar pay1 dagltlm tarihi’ 1t1bar1yla mevcut paylarm tumune

E ‘| bunlarin’ ihrag -ve 1ktlsap tarlhleu dlkkate almmaksmn esit |-

S olarak dagltlhr

Dacmlmasma karar verllen karm dagltlm §ek11 ve’' zamant,.
Sermaye Plyasa51 Kurulu'nun. konuya 111§km diizenlemeleri de_

- gbz 6niinde bulundurularak yonetlm kurulunun bu konudaki

teklifi {izerine genel kurulca kararla§t1r111r Ilgili mali hesap
dénemiyle smlrh olmak kosulu ile genel kurul, ydnetim

_kuruluna kar pay1 avansi daomm yetk151 verebilir.

D—RISKLER

D.1

05 Fis |2

-Thracerya, ~ faaliyetlerine ve - iginde

bulundugu sektdre iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi :

D.1.1 Ihragglya ve faallyetlerme 111$k1n onemh risk
faktorleri hakkmda temel bxloller ' :

o erket ve ba011 ortakhol Erde Muhendlshk’m kontrolu

" “digindaki - nedenlerle " projeler. - durabilir,” askiya |

_ ‘alnabilir veya gecikebilir, R |

-~ e Sirket ve bagli- ortakhig- Erde Mihendislik’in |

' "_,,ﬁstléndigi . projelerdeki mevcut ‘ve . gelecekteki :
.- . taahhiitlerini yerine getirememesi s6z konusu olabilir.

. Slrket ve. bagh ortakllol Erde Miihendislik,’ buyuk_
projelerin gerektirdigi nakd1 Ve gayr1 nakd1 kredllerx

: - temin edemeyebxhr o :
"~ e Sirket ve bach ‘ortaklig1 Erde Muhendlshk onemll
' ' musterllerl/lsverenlerl ile 111§k11er1n1 surduremeyeblllr

' .ve yeni mu§terller elde ederek islerinin surekhhgml ve |

- ge§1t111101n1 saglayamayablhr

o Sirket -ve- bagl . ortakllgl Erde Muhendlshk’m )

- ‘_'..alacaklarml tahsil edememem veya tahsﬂat surelermm =

L uzamast s6z konusu olabilir. . , - ‘
e . "Sirket” ve bacll ortaklm Erde Muhendlshk’m’

*istlendigi prOJelerm teklif ve ihale hazirhk asamasmda o

‘veya- uygulama a$amasmda hatalar veya aksakllklar -
meydana geleblhr AR : Foe
s Malzeme ve bazi eklpman ﬁyatlarmdakl dovxze bagh' -

' art1§lar Slrket ve- baOh ortakhig Erde Muhendlshk’mf .

faallyetlerml karhhklarml olumsuz yonde

o 'etklleyeblhr ' e : I
o -~ Sirket ve - ba011 ortakhgl Erde Muhendxshk n |-

“ ustlend1g1 ploJelexdekl alt yul\lemcllell Slrketlere olan

20 E‘!RLEL im0 * jh
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'Slrket ve ba011 ortaklig . Erde 'Muhendxsllk ’in
; faallyetlerl 51rasmda ytiriitiilen islemler ¢ok tehlikeli is

kategonsmde olup Slrketler in- taahhiit faallyetlerl
esnasmda ig kazalarl meydana geleblhr ‘

' PrOJeIerde ‘kesin kabulden sonra ortaya glkabllecek,
_acik ve ortiilit aylplar ve kusurlar sebeblyle Slrketler in
.soxumlulugu dogablllr ' _
: Slrket ve bagh Ol’takllgl Erde Muhendlsllk’m mevcut
.S 100rtala1 inin sagladig: koruma Sirketler’in tiim hasar
. Ve zarar larml karsllamakta yeterSIZ kalabilir, Sirketler |. =
ba21 r1sk1er1n1 sxgortalayamayablhr veya sigorta |
; $1rketler1 yukumluluklerml yerine getlrmeyeblhr
- Sirket ve bagli’ ortakhgl Erde Muhendlshk birden fazla
- biiyiik Sloekli” ‘projeyi . aym anda - yonetmektedlr
Kontrolleri disindaki sebeplerle - viiriitiilen bitytik
'olg:ekll operasyondakl aksakhklar Slrketlerl zarara |

uoratablhr :
Slrket’m faallyetlerlnde haklm ortaklarmm ve lst |

diizey yonetlcllerlmn katma degen buyuk onem arz
- etmektedlr Lo
-'Slrket in Halka Arz Eden - Pay Sah1pler1 mn' :

menfaatleri dlger pay sah1pler1n1n menfaatlermden
farkl1 olabilir. ' :

, ‘Slrket buyume strateJlsml ve planlanan yatlrlmlarml_

etkin bir sekllde gergeklestlremeyeblllr

_Slrket in" kredi- -szlestmeleri tahtmda kredi veren
~ bankalar . lehine ‘saglamis - -oldugu - ipotegin paraya |

cevrilmesi dolaylslyla Sirket’in malvarhgl ve finansal' :

“durumu olumsuz etk1leneb1hr o

D.1.2 Ihrag:g:mm icinde bulundugu sektore 1ll§km rlskler'j
hakkmda temel bllgller h

_-Elektrik ve mekanik taahhut sektoru 1n§aat sektorunun I
-.aynlmaz bir parcasi. olup, Slrket’ln ve baglr ortaklig: |
" Erde ‘Miihendislik’in faahyetlerl ~dogrudan ingaat
' sektorunde yasanmast muhtemel her tiirkii olumlu- :

" olumsuz gelismeden dogrudan etkllenmektedlr o
. Sirket ve bagh ortakllgl Erde Muhendlshk’m aglrhkh_

_:'t_olarak i§. ald1klar1 sagllk sektorundek1 gelismeler

net1ces1nde Slrketler in: faahyetlerl ' olumsuz

: .etkllenebxllr : _
;Sektordekx yogun rekabet sebeblyle Slrket ve bagh -

ortakligi Erde Muhendlslxk’m faaliyetleri, beklentllerl

kérliliklari ve ﬁnansal durumlari olumsuz etkilenebilir. .
" Sirket “ve - ba011 ortak11g1 Erde - Muhendxsllk’m_, :
ifaallyetlerl mevzuatta ve 1daremn uygulamalarmdakl
degisiklik ;. ve yemhkler sebeple_r;yle olumsuz-,
etklleneblllr S L . e
1‘$11ketler Vergl m Z)vzuatmdakl ve uygulamadakl
1
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"denetimleri vergi olumsuz

etkilenebilir.

veya cezalarindan
COVID-19 salgini ile miicadele ve toplum saglig ve.
kamu “diizenini koruma amagli, alinan Onlemler
sebebiyle sektdrdeki §1rketler1n faaliyetleri- olumsuz
etkilenebilir.

D.1.3 Diger risklere 1ll§k1n bllgller

e Savas, dogal afet, salgin, ekonomik kriz olaganiistii

-durumlarin gergeklesmesi halinde faaliyetler kesintiye
ugrayabilecek ~ ve bu . durum Sirket’i olumsuz
etkileyebilecektir. -

‘D3 Sermaye piyasasi aracina iligkin 6nemli

risk faktorleri hakkinda bilgi

- Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve 1§1em hacminde
dalgalanmalara maruz kalabilir.

Gelecek donemlerde, Halka- Arz Edilecek Paylar
disinda sermayeyi temsil eden paylarin bilyiik
miktarlarda satilmasi, bedelli sermaye artirimi
yapilmasi veya bu tiir satiglarin gergeklesme olasiligt
Halka - Arz Edilecek Paylar m fiyatint olumsuz
etklleyeblhr

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar’in sahiplerine kir
payr dagitmayabilir = veya pay1
dagitamayabilir.” '

Sirket ve bagl ortaklig1 Erde Miihendislik’in finansal
performansinin beklentilerin altinda kalmast veya

‘gelecekte  kér

sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda
Sirket paylarinin fiyati diisebilir.

- Pay orani sulanmasi s6z konusu olabilir.

- E—HALKA ARZ

Halka arza iliskin ihra¢¢inin/halka arz
edenin elde edecegi net gelir ile
‘katlanacag) tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini mallyetler hakkinda

G\

1\

Sirket’in sermaye artvmml ile gergeklesecek halka arzdan toplam
200,2 milyon TL Briit, 186,9 mllyon TL Net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arz eden pay sahipleri Mesut Altan ve Idris Cakir’in ise
halka arzdan 100,1 milyon TL Briit, 95,3 milyon TL Net gelir
elde etmesi ve ek satis olmas1 durumunda 154,7 milyon TL Brit,
147,3 milyon TL Net ‘gelir elde etmesi beklenmektedir.

- Halka arza iligkin toplam mallyetlerm yaklaslk 18, 2 milyon TL,
halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 0,55 TL olacag:

Ek satls olma51 durumunda toplam |
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tahmin edilmektedir.




e BlRLESIM r-1u

,Tahm_in.i'ihrag méliyétleri’tasagldéki ‘gibidir;v"f -

maliyetin ya_kla§1k'20,7 milyon TL ve halka arz edilece’k‘Apa.y

- | bagina maliyetin ise 0,53 TL olacag1 tahmin edilmektedir. -

: "‘Mahyetl (TL):

| Degeri Uzerinden) -

-| Uzerinden)
| Borsa Kotasyon Ucreti

[ (KDV dahil)

|| Giderleri (KDV dahil) - |
{ Rekabet Kurulu Ucretx ’ S 8.800 0 8.800

| Adedi

SPKKuru_lUcretl_‘ S R I R )
(Sermayenin Nominal - .. 102.000 (102,000

SPK Kurul Ucreti (Arz. -
Edilen PaylarmNominal | - - - .. | . ‘

D:e'ge_ri ile Halka arz- .o 133,650 157.950
Degeri Arasindaki Fark S | : :

(BSMV dahil) -~ 18900\ - 18.900

MKK Uyelik Ucreti . -
(BSMYV Dahil) - -
Aracilik Komisyonu-
(BSMV Dahil)

Hukuki Damsmanlik - : o - o
Giderleri (KDV ve- - | . . 486.750 | - - 486.750
Stopaj dahil) . - ‘ ' - - ]
Reklam, Pazarlama; - . : R .
Halkla Ih§k11er Glderlerl : © - 2.850.000 o 2.850.0001

108772 108.772

| 13.873.860| - 16396380

Bagunsiz Denetim 590000 " 590.000]

Diger ~ . o - 268 268
Toplam Maliyet | I8.173.000] _ 20719.820
Halka Arz Edilecek Pay ©33.000.000 - 39.000.000]

Pay Basina Maliyet | - -~ 0,55 0,53

T 2021

Halka arza istirak eden yatirimcilardan, talepte bulunmal/istirak

etmek igin dzel bir ticret almmayacaktlr Ancak alim taleplerine

_ | aracilik eden Konsorsxyum Uyem yetkili kuru1u§lar1n kendileri
" | tarafindan behrlenen 1§Iem komlsyon bedeli, BMSV maliyeti
| ve hesap a<;111§ icretinin- yan1- sira, para ya da pay transferine |
iliskin iicret talep edilebilecek ve halka arza istirak eden/ talepte'.' .
"bulunan yatlrlmcﬂar bu tiir mallyetlere katlanmak zorunda ,

kalablleceklerdlr

| E2a | Halka arzim: gerekgesn, halka arz
B gellrlermm kullanim yerleri ve elde
-0 | edilecek. tahmml net gellr hakkmda

b11g1 o : : :

Slrket in* halka arzi 1le kaynak elde edllm651 kurumsallasma

Sirket degermm ortaya ¢ikmas) ve rekabet gucunun artirilmasi,

-erkete deger .yaratacak . yatmm firsatlariin ve 1$letme_‘

_sermayesinin." fonlanma51 blllnullk ~ve - tanmurligin

H L e

. )Mo 2 (8216 -
. Anadou Kurumlar VD 1780733941 Mel’SISNO 0175010.1 oui .

peklstlrllmem seffaﬂlk ve })é;’ap ver11eb111r11k 1Ikelerm1n daha, -
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gu(;lu b1r §ek11de uygulanma51 Slrket in kurumsal klmhgmm

: guc;lendmlmem hedeﬂenmektedlr ‘

. 'Halka arz eden ortaklar Mesut Altan’n 5. 500. 000 adet Idrls :
-Cakir’in 5.500.000 adet olmak {izere- toplam 11.000. 000 adet | -

. payin sat1$mdan elde edecegi 100,1 milyon TL gelirden 4,8
'| milyon olan halka arz maliyetinin ctkarilmast ile 95,3 .milyon

TL net gelir elde etmeleri beklenmektedir. Bununla beraber,

Mesut Altan ve Idus ‘Cakir'm Sirket’e olan toplam borglan '
_behmlen net gehrden kapatilacagina dair_ Mesut Altan ve Idrls

Cakar tarafmdan taahhutname verllmlstlr

' -_"Slrket in yapllan sermaye amsl sonuctnda 200 2 mllyon TL ik | BE
'gehrden 13,3 milyon TL halka arz maliyetinin glkanlmasmdan ,

soma kalacak net 186, 9 milyon TL tutarindaki kaynaom

Fmansman Mahyetmm Azaltnlmasn %40 1 Slrket in
© ve bagli ortaklig1 Erde Miihendislik’in kxsa vadeli banka '

» kredilerinin kapatllmasmda :
- Inorganik Biiyiimenin Finansmanr: Yaklasik %20-
" * 30’una kargilik gelen boliimiiniin - Sirket’in halen
K yurutmekte oldugu prOJelerme yeni is alanlart katarak |
- faaliyetlerinde geslthlxk saglamak ve ‘bityiime hedefini
gergekle§t1rmek igin “stratejik olarak bitylimesine ‘ve
~ _ organizasyonuna pozitif katk saglayacagmmi ve
Sirket’in faaliyet alaninin _-gems[emesmde -etkili |
olacagml 'dﬁsﬁndﬁc‘rﬁ eléktr'omekanik sektdriinde
~ hizmet veren ﬁrmalarla 1§b1rhgm1 artirmay1, Sirket’in _
) '__prOJelerde kulland1g1 kritik dnemdeki hizmetleri veren
ve/veya malzemeleri iireten " sirketlerden, yapllan
degerlendirmeler sonucu uygun bulunanlarl satmn alarak
, .bunyesme katmasmda ' : :
i isletme’ Sermayesi. Ihtlyaglarlnm Karsllanmasx
Yaklagik %30-40’1na . karsxllk gelen: boliimiiniin ise
Sirket ve. bagll ortak11g1 Erde ‘Mihendislik’in 1§1etme
. _sermayesn ihtiyacinin’ karsllanmasmda kullamlma51 '
 planlanmaktadur.

| Halka arza iliskin bilgiler ve kosullart

| Paylar,

' Paylarm

Halka Arz Edilecek paylarlﬁ Borsa Istanbul da 1§lem gérmesi - "

1g:1n Borsa Istanbul’un uygun gorus Verme51 gerekmektedlr '

Sermaye artlsl ve ortak satist yoluyla gergeklestlrllecek paylarm

- nominal degeri 33 .000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras:
| eikarilmis. sermayesine orani %32,35 'tir. Halka Arz Edilecek |
' gikarilacak | ©
- | 22.000.000 TL nominal degerli B Grubu paylar ile Halka Arz | -
.| Eden Pay Sahipleri’ne ait ortak satist yoluyla halka arz edilecek
~ | 11.000.000 TL nommal
’olusmaktadlr o

Sirket’in . sermaye - artirimi ", yoluyla- -

de_gerll, B Grubu paylardan

‘ Ek satig kapsammda halka arz edllebllecek paylarm nommal S
degen °6.000. 000 - TL olup ‘halka arz. sonra51 glkarllmxs
_ sermayeye orani %5 88 d1r L

halka arz1 Q Fmans Yéﬁhm

olusuturulan konsorsxyul
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Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi’nde tanimlanan “Sabit Fiyat.
ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligr” yontemi ile
gerceklestirilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar igin 3 (tig) is '
| giinti boyunca talep toplanacaktir. Bu stirenin baglangig ve bitis’
| tarihleri. KAP’ta ve ilan "edilecek tasarruf - sahiplerine ‘satig
, duyurusunda belirtilecektir. -1 OOTL nommal deoerll paylarm
satls ﬁyat1 9,10 TL d1r : o : :

Suket pay1a1 nn halka arzmda talepte bulunacak yat1r1m011ar A
-Bueysel Yatirimet,- Yuksek Basvurulu Yat1r1m01 ve Yurt Igl
.Kurumsal Yatlrlmcdar d1r o

| Yurt - fgi Kulumsal Yat1r1mc1 tammmda bulunmayan
, yat1r1m011ar1n taleplerl tek " bir “havuzda toplanacaktlr S6z
'|konusu yatxrlmcxlarm Bireysel Yatirimei ve Yiiksek Basvurulu :

sekilde bagvurmasi esastir. Bir defadan fazla talepte bulunan |
yatirimetlarin bulunmast durumunda ilgili yatirmeinin yalnizca |
en yitksek miktarl: ‘talebi kabul edilecektir. -Yatirimeilardan,
1. 000 adet ve altinda bagvuru yapanlar Bireysel Yatirimei, 1.001 |
adet ve lizerinde basvuru yapanlar Yiiksek Basvurulu Yatirimer
olarak dikkate alinacaktir. Bireysel Yatirimer ve Yiiksek
Basvurulu Yatirimer olarak basvuranlarm nihai talep adedi
-belirlendikten sonra farklr Konsor51yum Uyeler1 nden esit
mlktarda miikerrer - talep yapllmlssa veya yetersiz bilgi
glrlsmden dolayr kararsiz kalinryorsa QNB Finans Yatirim,
Sirket ve Halka Arz Edenler’in uygun gordiigii sekilde dikkate
| alinacaktir. Ancak, yatirimetlarin yalnizca en yiiksek talebinin '
. | kabul edilmesi uygulamast sonrast hesaplanacak Bireysel
Yatirimer ve- Yiiksek Ba$vurulu Yatirimer “toplam talep
mlktarmm ‘halka - arz_ edilen pay miktarindan az olmasi
| durumunda; miikerrer talepte bulunan séz konusu yatmmcﬂarm
,dlger taleplen de dikkate alinacaktir. ... .- :

Blreysel Yatlrlmcdar ve Yuksek Basvurulu Yatmmcxlar icin
oransal dacltun yonteml kullamlacaktlr T

j ~Oransal dagltlmda ilk asamada (yetmem kaydlyla) her b1r.
f .yatlrlmCIya birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra; Blreysel

'tah51sat grubu bazinda geriye kalan tahsisat miktarinmn, kalan, N
| talep, miktarma- boliinmesiyle “arzin ‘talebi kargilama orani™

yatirimcetya 111§k1n birer pay. dagrtildiktan s sonra kalan talep adedr
ile garpllacak ve paylar dagltllacaktlr : ST

AHer bir Yurt Igl Kurumsal Yatmmc1 ya verllecek pay m1ktar1na"‘ )
QNB Finans Yatirim’in nerileri de dikkate almarak Slrket ve:| .
; Halka Arz Edenler tarafmdan karar verxlecektlr ‘

. |'Halka arz edllecek toplam 33 OOO 000 TL nommal degerh'
--paylar ' : , N

S =716.500. 000 TL nommal degerdekl %50 oranmdaklf_ ] ;
f‘klsml Bueysel Yatmmcxlar . R

-9, 900 000 TL nommal degeldekl %30 01amndak1 klsml S |

| Yatirimer. tahsisat’ gruplarindan sadece birine dahil olacak B

Yatirimeilar ve Yuksek Basvurulu Yatirimeilar “igin her bir | - |

_bulunacaktlr Bulunan arzin talebi karsllama orant her bir R :

oL Yuksek Ba:;:vurulu Yatlrlmcﬂﬂ

ElRLE‘:‘uM
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-6, 600 000 TL nommal degerdekl %20 oramndakl kismi

» Yurt Igl Kurumsal Yat1r1m011ar

' §eklmde tah31s edllmlstlr

Ihrac; edllecek paylar kayd11e§t1rme esaslarl gergevesmde MKK
tarafindan hak bazmda izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi

yapllmayacaktlr Kayd1 paylar azami dagrtim - listesinin
7 kesmlestlgl gunu taklp eden 1k1 gun 1cer1s1nde teshm edllecektlr'

A‘__Halka arz sonuglarl Kurul ‘un sermaye plyasaSI araglarmm
| satigina. [iliskin duzenlemelerde yer alan esaslar gergevesmde

dagitim listesinin - kesmlegtlgl glinil taklp eden iki- is giinii |

o 1gensmde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya " aglklanmasma_

1l1§km duzenlemelen -uyarmca kamuya duyurulur

E4 -

Jdull

Catisan menfaatler -de dahil olmak,

| iizere halka arza iligkin ilgili klsllerm

onemll menfaatlerl

Sirket, . sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

| iizeérinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarnin halka |
| arzinda sahip oldugupaylar1 satan hissedarlar pay satis geliri,
| halka arza aracilik eden yatirim kurulusu i ise halka arza ara0111k

komlsyonu elde edeceklerdlr

' Halka arzin taraﬂan arasmda herhantn b1r menfaat gatlgmaSI

herhangi bir sermaye. 111§k1$1 elde edecekleri ficret dlsmda halka
arzin _ basarisma - baOIanm;;_ b_lr - ekonomik " ¢ikar |
bulunmamaktadlr IR o

: Slrket ile halka arzda Konsorsxyum L1der1 olarak gorev alan :

QNB Finans Yatirim arasinda ¢ikar g:atlsma51 veya herhangi bir

“menfaat g:atlsmam bulunmamaktadlr Konsorsiyum Lideri ve |

Slrket ‘arasmda’ herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Konsor51yum Lideri’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi

|. aracilik komlsyonu haricinde dogrudan veya dolayl: olarak .
‘halka arzin. basarlsma baglanmxs bir ekonomik - g:lkarlv
-bulunmamaktadlr ' C :

-Slrket ve ﬁnansal tablolarmm bag1m51z denet1mm1 yapan BDO: »
Denet Bag1m51z Denetim ve Damsmanhk A.S. arasinda ¢ikar, | -

catismast ' veya . herhangi ~"bir menfaat - gatlsmam

_bulunmamaktadir. "BDO Denet Bagimsiz Denetim ~ ve |
.| Dahigmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir’ sermaye |
| iliskisi yoktur. BDO Denet Bagimsiz Denetim ve Damsmanllk_ ]

A.$. nin dogrudan ya da dolayh olarak halka-arzin bagarlsma 1

| baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadlr BDO Denet |
-Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S., Sirket’in %5 ve daha L

| fazlasina sahip pay sahlplerlyle arasinda herhangi bir anlagma |- o
: yoktur BDO Dernet Bagimsiz Dénetim ve. Damgmanhk A.S.,

. Slrket € suriduguu bag1m51z denetlm hlzmetlerl kapsammda ucret .
' elde etrmstlr S : » o

o Slrket ve Slrket in gayrlmenkullerme 111$km degerleme raporu
‘hazirlayan Asal Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanllk AS.
arasinda herhang1 bir - ¢ikar. - veya . menfaat gatlsmasla SRR

btllu'nniamaktadlr Asal Gayrunenkul Degexleme

.ADamsmanllk A.S. ve Sirket grasinda herhangi - bir: selmaye

NBIRLESI

i
N

| iligkisi ‘yoktur.” Asal Gayrimgfkil Degerleme ve Danismanlik |




A.$.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarlsma

baglanm1§ bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadlr

$1rket ile bagimsiz hukukeu raporunu haznlayan Lex1st

, _Avukathk Burosu arasinda herhang1 bir’ elkar veya menfaat
.catigmasi bulunmamaktadlr Lexist Avukatlik Biirosu ve Sirket
‘| arasinda herhangi bir sermaye 111§k151 yoktur. Lexist Avukatlik

Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina °
baglanmis bir ekonomik gikari bulunmamaktadlr

Sitket ve halka arzda Konsm 51yum L1der1 ne damsmanhk yapan [

| Akol Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir. ¢ikar veya menfaat
.gatismas! bulunmamaktadir: Akol ‘Hukuk Biirosu ve Sirket |

arasinda herhangi bir sermaye 111$k151 yoktur ‘Akol ‘Hukuk

| Bitrosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basansxna ﬁ
- baglanmis bir ekonornlk elkarl bulunmamaktadlr ‘

| Akol Hukuk Biirosu’ nun Slrket in %5 ve daha fazlasma sahxp

pay sahlplerlyle arasmda halka arza iliskin sunulan hukuki

-danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anla@ma yoktur.

Akol Hukuk Biirosu ‘halka arza iliskin ‘sunulan- hukuki
damsmanhk hlzmetlerl 191n danlsmanhk ficreti elde etmektedlr :

ES5 -

Sermaye piyasasi. aracim halka arz
eden Kisinin/ihrac¢imin ismi/unvan

| Kim tarafindan ve ne kadar siire ile

taahhiit verildigi hususlarml 1<;erecek
sekilde -dolasimdaki- pay mlktarmm
artirilmamasma . iliskin

taahhiitler hakkinda bilgi

verllen :

A _klsltlamaya “uygun-- olarak

Halka arz eden pay sah1p1er1 Mesut Altan ve Idrls Caklr 1hrag:<;1
olarak Blrleslm ‘Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma
Sanayi ve Tlcaret A $.’nin paylarlm halka arz etmektedlr

Halka arzda pay satist yapacak Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 :
her ‘biri 5.500.000. TL B Grubu nominal degerh pay satigi ile

toplamda 11.000:000 TL nommal degerh B Grubu pay sat1§1
gergeklestlreceklerdlr o

Sirket ve. Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 Borsa Istanbul da 1§1em

| gormeye- basladlgl tarihten itibaren 180. giin boyunca; bedelli | |

sermaye artirimi yapllmayacagl Slrket paylannm dolagimdaki

I pay m1ktar1n1n artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka

arza konu ed11meyeceg1 fiyat ‘istikrar islemleri sonunda geri

’almm1§ olan paylarln da tekrar satisa konu- edllmeyececl bu

dogrultuda bir karar ahnmayacacl ve/veya Borsa Istanbul’a

‘| veya SPK’ya.veya yurt disindaki  herhangi bir ‘menkul
_»klymetlere iligkin’ diizenleyici. kurum, -borsa veya kotasyon

otoritesine bagvuruda bulunulmayacag1 ve. bu “siire ‘boyunca |
ileride yeni bir satis veya halka arz yapllacagma dair ac;lklama

C yap11mayacag1n1 taahhut etrmslerdlr L

Halka Arz Eden Pay Sah1p1er1 Pay Teblm n1n 8 inci madde51 .
uyarinca,’ Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem - gérmeye

1 baslamasmdan itibaren -bir y11 boyunca halka arz sonrasinda | -
-| Borsa’dan ‘aldiklar’ paylar hari¢ olmak tizere, Sirket. paylarlm;. Tae
«halka arz fiyatinmn altindaki bir fiyattan® borsada satmayacagml.'
| ve bu paylarin halka arz. ﬁyatlnm altinda - borsada satilmasi |
-] sonucunu: doguracak sekilde-“herhangi - b1r RS
-‘tutmayacaoml 86z konusu p’aﬁ‘x n klsmen veya ‘tamarnen bu | -

1$leme tabi |

filmasy - veya devredilmesi |

‘durumunda Kurul un ozel d

o el (0216) .Az
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] e_M . Bijyﬁ_k "
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Lexist |. -
“1 Avukatlik Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danlsmanllk -
' vhlzmetlen igin dan1§manllk ucret1 elde etmektedlr

nqurln kamuya aelklanmasma .



iliskin diizenlemeleri gergevesinde - 6zel durum agiklamas:
yapilacagin ve Borsa disinda satilan paylar1 alanlarln da bu |
' smlrlamaya tabi olacacml taahhut etmlstlr :

edilecek tahmlm mallyetler hakkmda

-bllol o

E.6 Halka arzdan kaynaklanan sulanma | Sirket’in paylarinin halka arzt meveut pay sahlplermm yeni pay
etklsmm miktar ve yuzdes1 , alma “haklarmnin- 51mrland1r11ma51 ile sermaye . artirmmt’. ve |
: L 'ortaklarm pay satlslarl seklmde olacaktir. ‘Halka arzdan pay |
»alacak yatrimetlar igin -%60,43 oraninda sulanma etkisi s6z
" |-konusu olup, 1. TL nominal bedelli pay. icin sulanma etkisi tutart |-
R -5,499 TL’dir. -Halka AIZ Eden ‘Pay Sahlpleu icin %59, 65 |
Yeni pay alma hakk kullamimimin s6z | oraninda pozitif sulanma etkisi s6z konusu olup, 1 TL nominal
_kOIlllSll olma51 dulumunda, ‘meveut .bedelh pay. lgm sulanma etklsl tutau 1 345 TL d1r
hissedarlarin - halka- _arzdan . pay o
| almamalar1 . durumunda  sulanma
»"etklsmm mlktarl ve yuzdes1 R ,
E.7 | Talepte bulunan yatlrlmcllardan talep Halka atza talepte bulunan yatimeilardan talepte

bulunmak i¢in 6zel bir tcret alinmayacaktir. Ancak
yatirimeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri paylart |

‘baska yetkili kurulugun hesabina virmanlamak veya para

iadesine iliskin EFT yapmak 1stemeler1 durumunda aract
kurulu§1ar arasinda farklilik gésteren geslth mahyetlere
| katlanmak zorunda kalabileceklerdir. '

3. BAGIMSIZ DEN ETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri 1t1banyle 1hrag:g:mm baclms1z denetlm
kuruluslarmm ticaret- ‘unvanlart lle adreslen (uye olduklarl profesyonel meslek kuruluslarl ile
blrllkte) ‘ S .

‘Slrket’m 31 Aralik 2018 2019 ve 2020 tarlhlerlnde sona eren, mah ylllarmm ve 31 03.2021 tarihinde
.sona eren u(; ayllk hesap donemmm bag1m31z denetlm kurulusunun bllgllerl asaglda verllmektedlr .

ﬂ BDO Denet BaglmSIZ Denetlm ve Damsmanllk
AS. :

Selguk Sahin

Istanbul Serbest Muhasebem Mah Musav1rler o
Odas1 .

A Esk1 Buyukdere Cad. Nov 14 Park Plaza Kat 4
.Maslak 34398 Istanbul S 4

D@ Deet Ba01m51z Denetlm ve Damsmanllk A S nin sorumlu ba§ denetg:lsmm gorevden ahnma31 -

@deri ‘




SECILMIS F INANSAL BILGILER

Sirket’in ozel ba01m51z denetlmden geemis 31 12 2018 31. 12 2019 31 12 2020 ve. 31 03 2021
tarihlerinde sona eren donemlere 111§k1n konsolide ﬁnansal durum tablolan ve konsollde kar Veya zarar .

tablolan asagldakl tabloda- yer: almaktadlr

Baglmsn Denetlmden Ge(;mls Konsollde F mansal DurumTablolarl

| VARLIKLAR -

Dﬁnen.Vérllklaf"" o

286.522.596

474826743 |

506.500.324

514.300.149 |

,‘ ‘Nakit ve Nakit Benzerlen e

©67.613.261 ]

111.627.277

" 49.062.023}

48.578.822|

Ticari Alacaklar '

"81.326.379

126.323.462

'166.894.713

250.272.907

-liskili T araﬂardan T zcartAlacaklal o

.5.705.237} -

112.098.595|

16180501

7.912.822|.

-Hliskili OZmayan T araﬂara’an Ti zcarl' _
Alacaklar™ -~ - . .

" 75.621.142

114.224.867|

150.714.212 |

242.360.085

Diger Alacaklar .~

. 15.138.490

40.275.886

122.232.659 |

55.655.240]

-Ill;kzlz Taraflardan nger Alacaklar

15:116.734| -

1 40.135.621

111327919}

© 54.345.727|

-Hliskili Olmayan’ T araﬂardan nger :
Alacaklar.

21.756|

140265

. 10.904.740.

1309513}

Miisteri Sozlesmelermden'Dogan Varllklar

13.999.724|

9.430.894

L 17.849.463

| 27.246.553

-468.037.761 |-

I§le5:;:;11Djzi)c;e;nlgigg§:fengZZ?l;rz ' 3 “13'-999' 724; B _- 9430894 ) 1:,7'849'.463_ 27’246'553 '
Stoklar " : - 44355957 - - 70.805.092 58.864.003 60.503.385
Pesin Odenmis Giderler | 13.799.025| - 2.878.887| .- 3.633.181| . 3.986.847|
Cari Donem Verglslyle Tlgili Varllklar .22.338972| :23.243.401| 4326317 ' 8._2;32..'1'80'
| Diger Donen Varhklar ' ‘ ©£.27.950.788| - 64.623217| .. 45175402  45.188.019|
|'ARA TOPLAM -~ 286.522.596 | - 449.208.116 499.663.953

Satig Amactyla Elde Tutulan Duran :
| Varliklar - : . B

PR

- 25618627 -

38.462.563 |

14.636.196|

| Duran VarhKlar . RN . 77.349.874| < 77.795.185| < 17.329.570|  73.341.235|
Yatiim Amagl Gayrlmenkuller"' . 43910332 - 43286761 - - | -
Madd1 Duran Varliklaf ©20.157.441| ¢ 27.437.642| - 13:773426| 71.259.286|

1m Hakk1 Varliklar1 -

"~ 5.037.160

. 0.449.611

- 1.181:256

©280:166] 7

Mg;idn\&\\mayannuranVarhklal 0237220 1922793 . 825.929
{Csye -~ ©1.685.978| - - 1.685.978( . et - T
_‘i'p.gxg@d mis Giderler U 50.796| o 70.0811% 125997 - o 3.021]
? . #yBlEer | Dﬁ’ranVarhklar L 20265.161| L 40343| 57743 . 71743)

;MAM VARLIKLAR B

" 363.872.470

- 552.621.928-

.»_52‘3;82'94..894

©587.641.384 -

o Klsa Vadeh Yukumlulukler

. 292.329:077 |

423,727,509 |

~;f365 065 676

390.018.159|

| Klsa Vadeh Borglanmalal _'

R

- 37.052.689 |-

B ;57.22;8,72'6

),04 702477

o 11_,1.037.7'27 -
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- Dudallu oS8

aglmsu Denetlmden Geg:mlsf B )

_ 311220 1.12. 2019‘- 31.12.2020 _;31 032021

Uzun VadellBorglanmalarm sza Vadell . ' ; ST

Krsmlan B 25248411 -3.0‘_31.3.77. - 1195357 ~.3.47‘1.§75}

Klralamalslemlermden Borc;lar L 12331193 & 5381.392| 1 2346.698 1.502.452

| Ticari Borglar " , 91.595.375|  144.787.570|". 139.804.006| 148.983.219
 Jliskili Taraﬂara Tzcarz Bo;g:lar o Lo s 7200 _-'_4.158.9_47 - 12.492.334|
-Ilz§kzlz OImayan Taraflara Ticari Bozglar | 91.595.375| ~144.780.280 | “.135.645.052 ' 136.490,_885

Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda | ¢ 001 00c] 15010861 2204764 3241963

Borglar-'- S : : o 5 :

Diger Bou;lax _ ' 1.476.960| © - "1.830.242|  30.733.541- -
-Tliskili TaraﬂarangerBorglar A.’77_.l.97_1" O 1.511.742 ' - -
-Ilz;kzlz Olmayan Tardflara Diger Borglar - "704.989| - 318.500 30, 733,541 | A -

Musteri Sozlesmelerinden Dogan - 9.805.437|  3.192.766| . 12.613.288|  15.085.597

Yiikiimliiliikler - s _ . B ‘ , .
~Devam Eden Insaat ve, Taahhutlslermden o 0.805437| f3.192.'756 T 12.613.288| .15.'.085.597

Dogan Sozlesme Yitkiimlilikleri . - - : ST e

Ertelenmis Gelirler - 134.563.534| 156.190:980|  56.983.962| = 91.925.174,
~Hligkili Qlmayan T amﬂ"”da” E”’ele"’”” 134.563.534| 156.190.980|  56.983.962| 91.925.174

Gelirler . A . . ROt .

Dénem Kar1 Vergi Yukumlulugu , 809| oo » e -

Kisa Vadeli Karslhklar 1.210.698 | 4.153.073 | -~ 7.542.433| 5.973.766
-Calisanlara Saglanan Faydalara Ilzskzn ‘ A o - C o A

| Kisa Vadeli Karsiikiar - 917.616 | _-1.}298.779 - 1.587.127|  1.787.208
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar ©.293.082| - 2.854.294|  5.955306| 4.186.558

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler - - - 3.475.565| . 7.920.522] - 6.939.150 8.796.586

|ARA TOPLAM N 292.329.077| 398.727.509| 365.065.676| 390.018.159

Satis Amagl Smlﬂandlrllan Varhk o S e . R

Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler : | 2°:000.000) N o7

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 15.715.539| - 36.762.277 9.070.965| 17.167.642

| Uzun Vadeli Borglanmalar . 4.234276| 12.004.007{ 164.186| . 2.886.719

Kiralama Islemlerinden Borglar - 5.826.099| : - 6.592.059| . 671135 . . -

Vadeh Kargiliklar ' 3.571.656| . 5207 906| = 4.689.237| * 4.299.186
~aliNplara Saglanan “yd“la’“1”§k’” '5'3.'5’71.65"61.7 5.207 906 . 4.689.237| 4299186
ﬁ:Va li Karsiliklar S A I A
, rengugv(ergl Yokimlttgn 2057919 12879765 - 3.546407]  9.981.737]
; ,,E,f,pwer‘m nVadehYukumlulukler - 25589| . 78540 . | o
o (Ogifnaldar - - 55.827.854| - 92.132.142| .. 149.693.253 | .180.455.583 | -
mtprtakhoa Ait Ozkaynaklar 53.796.473 | - 89.516.128 | - 149.693.253 | - 180.455.583 | .-
- | Odenmis Sermaye . _ 11:100.000 |- 11.100.000| ", (11.100. 000| -80.000.000( -
| Sermaye Dugeltmesl Fapklarl}_-'. 2971 2.9 2,971 o -
Ortak Kontrole Tabi Tegebbiis veya® . . o o e T g can e |
- |sletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi. - | .__‘4'59'4-'787 - i -—‘4’-5.94"‘787 ~4.594.787 .
BT a
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31032021

. ‘Kar veya Zararda Yeniden - | :
Slmﬂandmlmayacak B1r1km1§ Dlger
v Kapsamh Gelirler veya Giderler

S

1.041273|

1464.753| -

OIgum Kazang/(Kaywplary)-

- Tammilanmis Fayda Planlar- Yen;c?e»n, S 352_.761

47 168f

1041 '2"73'

1464753 |

4724906

-5 175 275::":

s, 368. 927 o

5.368.927.

Kardan Ayrllan Kisitlanmis Yedekler
Geg;mlg Yxllar Karlar i

150,677,625, -

-._4_1 760253

“T1. 052. 337'

 67.877.841]

s Net- Donem Kar / (Zararl)

1 -8.467.003

" 36.025.248

20031381

" 59.722.532
2616014

30338.849]

- TOPLAM KAYNAKLAR

) .Kontrol Gucu Olmayan Paylar I

: 'Baiglin51i l-)'éneti\m-.(_ien‘ Gegmis Konsolide Kar veya Zarar ve Dlger Ka-p“sar\nll‘ ‘Gélii‘.Tabl'olaxr'l}.

363.872.470|

552.621.928

' 523.829.894

587.641.384 |

| KARVEYAZARARKISMI , o _ R

. | Hasilat o 1357.573.956 | 506.433.092 | 578.056.989| 115.064.524 | . 139.436.825
Satiglarin Mahyetx() - 328,935, 450 | *-437.792.196 | ~483.359.117| -98.379.068| -98.656.540

- |BrutKar 28.638.506 | - 68.640.896 | 94.697.872| 16.685.456| . 40.780.285

B Genel Yonetim Glderlerl() | -16.078.438 | -18.043.848 -19. 524.402|  -5330473.|  .-5.457.158].
. | Pazarlama Gxder_lerl () -229. 121_*-  . -513.799 ' -392 037| - -65536| .7 -45.786
‘.'i'.Esa‘sFa’aliyétlérden‘DigerGéIirler' | 56.950.354| 36.560.242| 121.787.470| 4014544  14.565.156]
EsasFaahyetlerdenDloeerderler() 51454621 -31,855.817{ -124.091.329|  -5.628.705| -13.982.793

.| Esas Faaliyet Kari. ' 17.826.680 | 54.787.674 12.477.574| - 9.675.286|  35.859.704

~:| Yatirm Faahyetlermden Gehrler :

4435798

16779548 |

11.713.455

5493351

| Yatirm Faahyetlermden Giderler (-)

| -11.977.683 |

$-126254

| 3:668.747 |-
23147820

- -Fmansman Gideri Oncesi Faallyet Kir. | 10.284.795 161.440.968 | 81.876.247| 1 13.344.033 | 41.353.055
- | Fiiansrian Gelirleri L 1640.563|  3.768.412| T 7.621.837| 65494 -..4.316.454
s,Q}anGlderlerl() |.:16.378.042| -15327.129| - -12.844.608 | - - 3:657.909 | . .~ -6.929.360

- 4452.684 ] .

49.882.251 | .

76.653.476| .

9.751.618 |

© 38.746.583 | -

:5.065.320 |-

13.272.370

--16.661.846 |-

-1.308.327

-8.401.300 |

- 13137236

. 2374125

725738530,

©.1.928.084 .

110.898.245 |- -

° 9. 076 684'

26.329.460 | - -

' KARI i (ZARARI)

*-9.518.004

°36.600.881 |

'.j59.991-.630

30.338.849 |

| Bsmwmarmm Dathml i

T Kontrol Giicii Olmayan PayIar L

" (1.051.001) |

T ssaen|

269098

-117.969 |-

Ana Ortakllk Paylan L

(8 467.003) | -

136.025.248

o2

-8.561.260|

30338, 849 '

: ., ':_‘_Pay Basma Kazanc/ (Kayxp)

(0 76)' -

Lizas|

.538] -

0 11

£ 0,38 ff, |

f; DIGER KAPSAMLI GELIRLER

b Kurumlar.v. D 3880104535 TR T
Www qnbfn com o

k| 2.071840
1308327
© 8.443.291 |




- | Kér veya zararda yeniden

smiflandiriimayacaklar

"= Tantmlanmis Fayda Planlar

.Yéniden Olgiim Kazang:larz ve Kayiplart 73993 (3819911 !'242"6.3.1'- . -1'187'870 :

A-Ertelenmz,s Ve;gz(szerz)/Geltrt L oas9 | 7‘6-398"_ - (248.520)| 237.574
DIGERKAPSAMLIGELIR | 60796 - (305.593){ - 994.105|  -950.296 _
TOPLAM KAPSAMLI GELIR = | (9.457.208)| . 36.304.288| 60.985.735| = 7.492.995| . 30.762.329

Toplam Kapsamll Gellrln Daglhml S

Konirol Gicl Olmayan Paylar -~ | (1.051.001y}. - '584633| °  269.008| ~ -117.969

__AnanTakhkPaylarl ] (8.406207) 35.719.655| 60.716.637| 7-610.964] 30.762.329

: Yatmmcn, yatmm kararml vermeden dnce 1hrag:g:mm ﬁnansal durum ve faallyet sonug:larma'

iliskin ayrmtih bllgllerm yer aldlgl 1§bu 1zahnamemn 10 ve, 23 no’lu bolumlerlm de dlkkate ‘
almalldlr :

5. RISK F AKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylara yatzrzm yapmak cesitli rzskler barzndzrmakz‘adzr Yatzrzm karart almmadan :

~ once - asagida  agiklanan  risk faktorlerinin  isbu -izahnamenin, biitinii  kapsaminda  dikkatlice

degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonettmznm isbu izahnamenin tarihi
itibariyle Sirket’i ve Halka Arz’ Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esasli’ bicimde
etkileyebilecegini éngordigii risklerdir. Soz konusu risklerden herhangz birinin gergeklesmesi halinde
Halka Arz Edilecek Paylar i degerz du§ebzlzr ve yatzrzmzn tamamzmn ve bir klsmmm kaybedzlmesz 80z

konusu. olabzllr

Asagida belirtilen riskler kar;zla;zlabllecek tiim rzsklerz kapsamamaktadzr Halz hazirda bzlznmeyen ya
da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine,
Jaaliyet sonuglarma likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine.zarar verebzlecek _
baska risk faktorleri mevcut. olabilir. stk faktorlerinin asagidaki siralamasi, Sirket yinetiminin soz .

. konusu risklerin gergekle5me olastligr veya dnemi ag:zsmdan yaptzgz bzr a’egerlendzrmeye gore -

beltrlenmw bir szralama olarak dusunulmemelzdzr

- 5 1. Ihracglya ve faallyetlerme 111$km riskler:

' .S'zrket ve baOh ortakltot Erde M uhendtsltk’m kontrolu dt;mdakt nedenlerle proleler durabtltr, asktya
o almabtlzr veya geczkebtltr ' _ A

i \" ; Myafa\lma dir. Is bitis tarihleri ertelenen bu prOJelerdekl alt—yuklemcller ile Sirketler arasinda akdedlleng_ o
‘\;\ 4 alt‘ nici. sozlesmelermm is b1t1§ tarihleri ise: ilgili. projelerin isverenleri ile Sirket arasinda yapilan - -

BTN

0 5 Hidos k202

projelerdeki gerek xsverenlerm ve gerekse de alt—yuklemcllel in's6z konusu s&zlii mutabakatlarma aykiri ~ R _
-'haxeket etmesi veya sézlii mutabakatl inkar etmesi s6z konusu olabllu Sirketler’in bu durumda sozlii - -

Slrket ve bagh ortakhgl Erde Muhendlsllk elektrlk ve mekamk taahhut 1§ler1n1 ustlend1g1 ingaat :

projelerinde projelerin devamuna iliskin kararlarda i isveren veya ana miiteahhite baglidir. Devam eden -

prOJelerde gerekli izinlerin tamamlanamamast, gerekli finansmanin bulunamamast, pandemi ve salgin
1k1ar g1b1 mucblr sebep hallen arkeolopk buluntulara rastlanma51 nakit akist 31kmt151 veya sair
;bakﬁtjveya zeyllnameler lle ve bazilart da sektor teamullerl uyarmca sozlu mutabakatlar ile-

1 abakatflr gerg:evesmde ve yeni ig bitis tarihleri uyarinca sozli mutabakatlar ile deglstxrllmektedlr :
ertelemelerin sozlu mutabakat ile yapxldm -durumlarda: Sirketler’in ‘tistlendikleri

o anlasmayl ve' kosullarmx 1spat etme& ve sozlu anla§malar1 ka1§1 talaﬂara 1fa ve, icra. ettlrm651

. -BIRLESIM MUH e
- HAVALANDIRMA S5
. Duduitt o's'a"'- :

- zorlasablllr
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Bunun yani sira, Sirket ve bagli ortaklig: Erde Miihendislik’in taahhiit ettigi elektrik ve mekanik tesisat
“islerini zamaninda uygulayabllme51 projedeki ana miiteahhit ve diger alt yiiklenicilerin is programina
- uygun olarak ilerlemesine ve Sirket ve bagh ortaklizi Erde Mithendislik’e zamaninda saha teslimi
yapilmasina baglldlr Projedeki planlama aksakliklari, diger yiiklenicilerin- uygulamalarmdakl gecikme,
- aksaklik veya eksiklikler Sirket ve bagl ortaklig1 ‘Erde Miihendislik’in elektrik ve mekamk tesisat
islerini uyg ulamaya baslamasml 1lerlemesm1 aksatablhr ve gecxktlreblllr ' o :

Elektrlk ve/veya mekamk taahhiit 1§Ierm1 ustlendlklerl prOJedekl durma, asklya alma e01kme veya

. projenin’ tamamen 1pta11 gibi durumlar neticesinde, -Sirketler’in, /(i) "isin 1lerlemem651 nedenlyle' o
- bekledikleri hak edis faturalarini kesememeleri; (ii) sabit g1dexlerm1 finanse etmeye devam etmeleri, -
(ii1) 1s devam etmedigi halde alt yiiklenicilerine 6deme yapmak zorunda kalmalari, (iv) alt yuklemcllele .
odeme yapamamalarl halmde alt-yiiklenicilerin pIOJeden ayrilmast, (v) sabit giderlerinin artmasi, (vi)
‘santiyelerirideki stoklarin galinmasi, kaybolmasi, -bozulmasi, tahrip olmasi veya telef olmasi, (vii)

_ malzeme, ekipman ve is giicii maliyetlerinde artig gibi durumlar Sirketler’in 6ngordiigii maliyetlerde
artiga, faaliyetlerinde aksakliklarin meydana gelmesine, ihtilaflar gtkmasina sebep olabilir ve netlcede'
Karliliklari, gelecege iliskin beklentileri ve finansal durumlar: olumsuz etklleneblhr :

. Sirket ve baOIt ortakligt Erde Miihendislik’in ustlendtw prolelerdekt mevcut ve »oelecektekl
' .taahlmtlertm yerine getirememesi-sog konusu olabilir. - : - :

Slrket ve bagh ortak11g1 Erde Miihendislik ustlendm prOJeIerdekl taahhutlerml g:eslth sebeplerle

-sozlegmelerme uygun sekilde yerine getiremeyebilir. Sirketler’in akdett1g1 sozlesmelerde, taahhiidiinii
“ yerine getirememe sebebine bagh olarak, sorumluluktan . koruyan hiikiimler olmayabilir, aksine

Sirketler’in gecnkme ya da taahhiitlerini geregi gibi ifa etmemesi hallerinde tazminat ve/veya cezai sart

Bdeme yiikiimliiliigii dogablhr Her ne kadar Sirketler, isbu [zahname tarihine kadar taahhiitlerini yerine
. getirirkén gecikme cezast 6demek zorunda kalmamis ve sdzlesmelerinde yer alan gecikme cezalarmi

sézlesme bedelinin belirli bir ylizdesi ile siirlandirimaya galigmus olsalar da. Sirket ve bagli ortaklig:
- Erde Mithendislik’in gelecekte gecikme cezas1 6demek zorunda kalmas1 s6z konusu olabilir. Bu durum
' Slrketler in faahyetlerlm mrolarlm karhhklarlm ve finansal durumlarini olumsuz etklleyeblllr

' Strket ve bagl ortakligr Erde Mulzendtsllk buyuk pr olelerm oerekttrdwt nakdi ve oayn nakdz.
kredzlen temtn edemeyebtltr ’ o : .

- Sirketler ﬁnansman gereksmlmlerlm isverenden ald1g1 avans ve prOJeler devam ederken kest1g1 hak edis
- bedelleriyle kargilamaktadir. Isin ticari sartlarina gore avans ddemesi olmayabilir, hak edis faturalarmin
kesilmesi ve tahsilati da Sirketler’i planlarmm disinda gecikebilir, hak edis tutarlar1 daha az olabilir.-
Slrketler zaman zaman banka kredlsl gibi ilave finansmana 1ht1ya9 duyabilmektedir. Sirket ve baglh
*“ortakhigi Erde Mithendislik’in yeni 1§ alabilmesi, mobilizasyon ve malzeme alimi yapabilmesi, baslamls :
taahhiit islerine devam edebilmesi igin nakdi ve gayr1nakd1 kredi temin etmesi gerekebilir. Ayrica
- Sirketler’in "halka arz dncesindeki borglanmalarina ‘zaman zaman. ortaklar tarafindan sahsi kefalet.
-verilmis olup, kredi kuruluglar: tarafindan ‘gelecekte yapllacak bor¢lanmalarda da ortaklarin sahsi
kefaleti talep edlleblhr ve ortaklar sahsi kefalet vermey1 kabul etmeyebilir. Bu durumda Sirketler yeni
) isler alamayablhrler ‘meveut islerini . yurutmek igin gereken ﬁnansmam saOIayamayablhrler ve e
‘ 1rketler in cirolari, karhllklarl ve finansal durumlan olumsuz etklleneblllr : -

adar Slrket ve bagll Ol‘takllgl Erde Muhendlshk tamamlamls olduklan ya da hali haznda devam

- edgn pr ,
Iéroek om1dek1 Veya Slrketler in mali durumlarmdakl bozulmalar Slrketler in gereken nakd1 vef o

05 Mgy

- mevcut teminat mektuplarinin haks1z sekllde paraya.cevrilmesi veya’ Slrketlex in alt yuklemcl[ermden ‘
ald1klar1 temmatlarm yeter51z gelme51 nakde donustuxulmesmde gemkm' ve aksakliklar yasamam e

_prq?glrziﬁntemmat mektubu temin etmek igin gerekli gayri nakd1 krediyi saglayamamasi veya uygun:

' D?duuuT("; V VW &

- A’)adolu Kummlar VD 176%73 3931 Mcrsv> No: onsommocu

ieler i igin nakd1 ya da gayri ‘nakdi kredi temin etmekte sorun yasamamlslarsa da gelecekte - =~

Vans ve kesm) temmat ‘mektubu titars 63. 812 620; TLdir. Slrketler in gelecekte baslayacaklarx.?"»": :

aliyet ve ko$ullar1a saglayamama51 Slrketler in yeni- is- almasint engelleyeb11u “Ayrica,! R



. Dudw

" Sirket ve baOIt ortakligy Erde M, uhendtsltk onemlt t;verenlert tle tlz;ktlermt surduremeyebtllr ve yem -
mu;tertler elde ederek islerinin surekltltomt ve ge;ttltlzomt saOIayamayabtltr ‘ : :

Sirket ve ba011 ortakligr Erde Muhendlsllk’m taahhut 1§1er1ndek1 musterllerx dlger bir 1fadeyle ]
isverenleri, projelerin is sahiplerive ana muteahhltlerdlr Sirketler uzun zamandir faaliyet gosterdikleri -
sektérde birgok isveren'ile caligmitg, cogunlugu ile uzun vadeli is. 111§k1ler1 kurmustur ve hali hazirda -
~birden ¢ok prOJede birlikte (;allsmaktadlr Sirketlerle gegmiste is yapmis bazt isverenler miiteakip
projelerinde ihale agmaksmn dogrudan Sirketler ile gallsabllmektedlr Slrketlerm son {i¢ yilda-bitirdigi. -
ve 2021 yllmda halen devam ettigi projelerde, bir kereden fazlai is yaptig1 5 adet isvereni, bulunmaktadn

o Slrket in son on yilda yaptigi ve 2021 yilinda da yapmakta oldugu projelerin toplam sozlegme tutarimin:
- yaklagik ug;te biri, bu igverenler tarafindan’ verilen islerdendir. Sirketler bu 1§verenler ile 111§k1le1 inin -~ -

‘ gelecekte de devam edecegme guvenmektedxr ancak isverenler cesitli sebeplerle’ yeni ig vermeyeblhrler ’
yeni projeleri olmayabilir veya baska taahhiit firmalari ile gallsmayl secebilirler. Sirket ve baglt ortaklig1
- Erde ‘Miihendislik’in 6nemli igverenlerinin ingaat projelerinde .azalma olmasi, faaliyetlerine ara
._vermeleri, konkordato ilan etmeleri, iflas etmeéleri veya herhangi bir-sebeple Sirket ve bagh ortal\llol"
Erde Miihendislik ile is iligkilerini sonlandirmasi s6z konusu olabilir. Sirketler, ustlendxklerl prOJelerde
igverenin kredibilitesine de dikkat etmekte ve genellikle bankalar tarafindan finanse edilen projelerde
yer .almay1 tercih etmektedirler. Ancak, Sirketler. yeni isverenler elde edemeyebilir, kaybettigi
isverenlerin yerine ayn1 kérlilikta yeni igverénler koyamayab111r bu durum Sirketler’in istedigi sayida
“taahhiit projesi -alamamasina, islerinde stirekliligi ve geslthlxgl saglayamamasina. ve gelirlerinin
azalmasina yol. agablhr ‘Bu tip durumlarda Sirketler’in faallyetlerl cnrolarl karllllklarl ﬁnansal'
durumlar ve 1ler1ye yonelik beklent1ler1 olumsuz etklleneblhr '

Sirket ve b[lolt ortakltw Erde M, ulzendtsltk in alacaklartm talzszl edememesz veya taIzszlat surelermm
uzamasi s6z konusu olabilir. - :

Sirket ve bagh ortakligr- Erde. Muhend1shk’m taahhut 1§lermdek1 1sverenlermm ekonomik krlzler ve
. belirsizlikler, siyasi, jeopolitik- ve COVID-19 salgini ile ilgili gelismelere bagh olarak faahyetlerl ve
mali durumunun olumsuz etkilenmesi sonucunda veya sair sebeplerle hak edis 6deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirememesi s6z konusu olabilir. Sirket ve bagh ortakligt Erde Miihendislik,
- ¢cogunlukla gegmiste beraber calistiklart 1§verenlerle caligmaya devam ederek, calisma kosullarmli
.. sbzlesmelerle tespit ederek, sdzlesmesel haklarini ve. hak edislerini takip ederek ve ¢ogu projede .
igverenlerden avans ve/veya ihzarat alarak tahsilat riskini yonetmektedir. Sirket ve bagli ortaklig1 Erde
- Miihendislik hak edis bedellerini mevzuatta 5ngdriildiigii iizere aylik olarak fatura etmektedir. Hak edis’
. 6deme vadeleri sézlesmelerde. diizenlenmektedir. Hak edis bedellerinin i isveren tarafindan zamaninda
o ddenmemesi ve tahsilat siirelerinin uzamasi Sirket ve bagli ortaklig1 Erde Miihendislik’in ek finansman
.+ ihtiyaci duymasina ve Karlliklarinin, nakit ak1$lar1n1n finansal durumlarinin ve faaliyet sonuglarinin
olumsuz etkilenmesine .sebep olabilir.” Sirket’in ve bagl ortak11g1 Erde Miihendislik’in tistlendigi
' _prolelerdekl “nakit aklslarmm iyi" yonetilememesi, isletme sermayesi yetersizligi ve Sirketler’in
faaliyetlerini siirdiirmek * i¢in 1ht1ya9 duydugu | ﬁnansmaru saglayamama51 halinde, Slrketler in
. projelerdeki taahhiitlerini kismen veya tamamen yerine. getirememesi veya gecikmeli olarak yerine
. getirmesi, tazminat talepleriyle karsilagmalari séz konusu olabilir, itibar kayb1 yasanabilir ve Slrketler in
o 'faallyetlerl faallyet sonug;larl ‘mali durumlan ve karllhklarl olumsuz etklleneblhr :

Theg ve- baOh ortaklmt Erde Mulzendtslzk’m ustlendtgt pr(yelerm tekltf ve. tlmle Itaztrlzk veya:

e b '11 ortakhgx Erde Muhendlshk son ylllarda yllda toplam 100 un ustunde tekhf ha21rlam1§t1r -

. ﬁ{g}& ‘ge%l itibariyla baOIaylcx oldugundan 1§m kapsaml mahyet hesaplarl fiyatlandirmasindaki °
: I;@talaé,ﬁgrtnamenm degerlendxrmesmdekl hatalar Sirket’in uygulama projesine baz aldig tasarim -
rindeki - mithendislik hatalarm1 tespxt “edememesi ve -benzeri hazirlik ve teklif asamasmda.:{"

| .yapllal?' k 6nemli maddi. hatalar, isin planlanan mallyetlerm {istiinde gergekle§mesme prOJenm. . 2

n amamlanamamasma kalllhom du$mesme sebep olabllecek‘ar .

P10Jelelm uy gulama sureclexmde de hatalar ve' kusmla1 olablllr bu kusurlar ge91c1 kabulde veya
oncesmde tespit edilip duzelt11eb11n Mekamk ve elektromk teswat 1§ler1nm kesin kabulden once. tesplt SR
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~edilen eksiklik, kusur ve aylpla'rm’ giderilmesi Sirket ve bagli ‘ortakligi Erde Miihendislik’in ilave’
mallyetlere katlanmasina, gegici ve/véya kesin kabuliin gemkmesme tahsilatin gecikmesine, cezai sart
veya tazminat denmesine, garanti siiresinde kusurlarm ortaya ¢ikmasiyla Sirketler’in bu kusurlart

bilabedel gidermek zorunda kalmasina-ve projeden beklenen karliliklarinin .azalmasina sebep olabilir. -
Sirketler’in taahhiit islerinde dnemli hatalar yapmamalari, sektSrdeki itibarlarini ve yeni is almalarmi

saglayan etkenlerden olup, onemli bir Kusur v veya buna dayali ihtilaf itibar kaybma yol ag:ablllr Ayrica,
Sirket ve bagli ortaklig1 Erde Miihendislik’ini bu ayiplar ve kusurlar sebebxyle zarar gbren igveienine ve -

ligiincti kisilere karst sorumlulugu da dogablhr Bu tlp durumlar S1rket1er in faallyetleum kalhllklarlm-

- ve finansal durumlanm olumsuz etklleyeblln . : e '

' Malzeme ve bazt ekzpm(m fi yatlmmdakt dowze b(wlt artt§lar Stlket in ve bagll oztaklzm Elde"
Mulzendtslzk’m faaltyetlermt ve km llllkl(ll un olumsuz yonde etklleyebzln B S S

Slrket ve bagh ortaklm Erde Muhendlshk’m sadece TL cinsinden akdedllen anahtar teslimi veya b1r1m :
fiyath sozlesmelermde fiyat1 dgviz bazli'olan malzeme ve eklpmamn fiyatlarindaki artislar, Slrketler in
-maliyetlerini etkilemektedir. Sirketler’in taahhiit islerindeki malzeme maliyeti, iistlenilen islerin toplam
’ maliyetinin ortalama olarak yaklasik %65’ ine tekabiil etmektedir. Bu malzemerin de yaklasik %60°1nin
fiyat1 doviz bazlidir. Bu yiizden, TL cinsinden olan sozlesmelerde doviz kurlarinda meydana gelen
‘dalgalanmalar neticesindeki mahyet artiglarimin isverenlere yansitilamamast halinde Sirket ve bagli

' ortakhgl Erde Muhendlsllk’m katlandi3: mallyetler artabilir ve karhhklarl olumsuz etkilenebilir. '

- Sirket ve: bagh ortakllg1 Erde Miihendislik’in faallyet gosterd1g1 elektrik taahhut sektorunun en onemh- o
ana girdilerinden olan kablo fiyatlari, bakir ve celik gibi emtialarin ﬁyatlarlyla dogrudan baglantlhdlr
Kablo, kablo: tavasl, kablo merdiveni, trafo gibi ana girdi ﬁyatlarmm doéviz kurlarindaki artigin disinda
emtia ﬁyatlarma bagli olarak da artmasi riski bulunmaktadir. “Sirket ve -bagl ortakligi Erde
Mithendislik’in taahhiit 1$ler1ne iligkin s6zlesmelerinde koruyucu hiikiimlerin olmamas: veya mevcut
hiikiimlerin s6z konusu artisa- karg1 yeterince koruyticu olmamas: halinde, malzemede beklenenin
iistiindeki fiyat artiglari, Sirket vé bagh ortakhigi Erde Miihendislik’in yiiriitmekte oldugu taahhiit
islerindeki maliyetlerinin artmasina ve-finansal durumlarinin ve karlihiklarinin olumsuz etkilenmesine
sebep olabilecektir. Ayrica, d6viz kurlarindaki artiglar finansman maliyetlerinin de artmasma sebep
olabilecektir. Ekipman ve malzeme temininde yasanabilecek aksakliklar, avans alinmayan hallerde veya
maliyet artiglarinin hak edlglere yansitilamadig: hallerde malzeme mahyetlermdekl artlslar Slrket ve
bagli ox’takhgl Erde. Muhendlsllk’m faallyetlerlm karhllklarlm ve ﬁnansal durumlarint olumsuz
etkileyebilir. : o :

'. Sirket ve bagl ortakhig Erde Muhendlsltk in distlendigi projelerdekt alt yuklemc:lert .Strketlere olan
.taahhiitlerini zamanmda veya geregi gibi yerme oetzrmeyebzlzr ve mevzuata uygun hareket ‘
etmeyebzlzr . : : : :

Sirketler, ustlendlklen “taahhiit 1slermde gesltll alt - yuklemcllerle ga11$maktad1r Slrketler alt’
yuklemcllerm yaptiklari isleri sahada yakindan denetlenme mekanizmalarini kurduklari kanaatindedir. S
Ancak yine de alt yiiklenicilerin iistlendikleri isleri zamaninda ve §artnamede beklenen kosullara uygun
‘ ak ifa etmemeleri Slrketlerm de ‘projeyi ‘zamaninda ve s6zlesme sartlarma uygun -teslim
miemesine, dolay1styla 1§veremn/mu§termm sézlesmenin feshi, zarar ziyan talebiyle karsllasmasma.
/ @ gagab\l Sirket ve bagli ortakhig1 Erde Miihendislik alt yiikleniciler ile sektor uygulamalar1 ve'kendi -

h / / éuk"?pgulu eri paralelinde alt yiiklenici taahhiit sozlesmeleri yapmakta ve teminat senedi almaktadir, . -
' :':’

eifle genellikle alt yiiklenici tarafindan islerin istenilen staridarta ve zaman glzelgesme uygun
3 WA ytiifinediinin tespiti halinde Sirketler’in alt yiiklenici sdzlesmesini feshetme ve projeye yem bir alt
. & Ta o~
\‘ < oW ehiciyle devam etmie hakk: yer almaktadir. Alt yiiklenicilerin islerini zamaninda veya geregi gibi
ygp\ma fari halinde, alt- yuklen101 sozlesmelermm hitkiimleri Sirketler’i yeterince koruyucu
\ ab111r sozlesmelerde yer alan fesih imkény; tazminat yukumluluklerl ve alinan temmat mektuplarlv .
ﬂ g Wr ‘@gramlan zararlar1 karsxlamakta yeter51z kalablllr , : L

Sirket ve baoh ortakhgl Erde Muhendlsllk alt yuklemcllerm kend1 gallsanlarx lle 11g111 olarak i 1§ sa01101 =

- -vg giivenligi mevzuatma uymamasi, gallsanlarm alacak ve SGK. prlmlermm odenmeme51 gibi konularda- e

- Ts. Kanunu uyariica alt yuklemc1ler1 ile birlikte. mugtemken ve miiteselsilen sorumlu olabilmektedir.” . )
- .Slrket ve bagh ortakllgl Erde Muhendlshk alt yuklemclleumn gallsanlaum bu_konularda ag:tlol. S
:davalara maruz kalabllnler Slrket ve bach ortak11g1 Elde Muhendlshk in girfcy alt yﬁklenicilgr_in '

[/
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faaliyetlerindeki hukuka 'ayklflllk, is uyusmazllklarl veya haks1z fiil gibi sebeplélrdén,'d(jla})i i§verenleré

veya liglincii kisilere kars1 sorumlulugu dogabilir. Sirket ve bagli ortakligi Erde Miihendislik her ne

~ kadar alt yiiklenicilerini 6zenle segmekte ve ¢ogu ile uzun yillardir ¢alismakta olsa da, alt yiiklenicilerin -

kanuna veya sozlesme aykir1 veya haksiz fiileri neticesinde Sirketler ilave maliyetlere’ katlanmak

- zorunda kalabilir, taahhiit s6zlesmeleri- tahtmda tazminat 6demek zorunda kalabilir, “itibar kaybina
ugrayabilir veya Sirketler ile igverenlere bu durumlarda Slrketler in ﬁnansal durumu faallyet sonuglarl '
ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir. < , . '

‘ Sn ket ve bagl or tllkll"l El de M, uhendtsltk in faaltyetlel i sn asm(la yiir utulen 1§lemlel gok telzltkelt is .
: kateom Ismde olup Sirketler’in taahh jit f(mhyetlelt esnasmda iy kazal(m meydana oelebzln

Sirket ve baoll ortakllgl Erde Muhendlshk’m taahhiit faallyetlerl c;ok tehllkeh 1§ kategorlsmde olup,'. -

erketler in galxsanlau alt ‘yiiklenicilerin gallsanlan ve figlincii kigiler, santlyelerde kargllagllabllecek
vingten parca dusmem ve yaralanma, saft ve bo$1uklardan insan diismesi, montaj sirasinda el ve organ
' stkigmalari, kesikler, kaynak makinesinden ¢apak sigramasi sonucu gorme kaybi, elektrik carpmasi gibi
is kazalarina maruz kalabilir. Santlyelerde ayrica ekipman ve malzemelerde hasar ve kaylplara neden
»olabllecek kaza ve olaylar da meydana gelebilir. :

Sirketler kendi gallganlarmm ve alt yuklemcllerm 9al1§anlarmm da is sahalarmda 1§1er1 51rasmda is
. kazalarma ve meslek hastaliklarina maruz kalmasini onleyebxlmek amactyla alt yiiklenicilerin ilgili
" mevzuata uygun olarak tiim énlemleri almasint ve etkin sekilde uygulamasini sart kosmakta olup, alt
yiiklenicilerin islerini sozlesmelerinin ekinde yer alan ¢ Santlyelerde Is Saglig1 ve Giivenligi- (ISG)
Sartnamesi” gergevesinde ve' ilgili mevzuata riayet ederek - ‘yapmasini talep etmekte ve .siirekli
denetlemektedir. Sirket ve bagh ortakligi Erde Miihendislik santiyelerinde sertifikali ISG uzmanlar1 ve
téknikeri bulundurmak, risk degerlendirme ekipleri ve is gitvenligi kurullarini kurmak ve egitim vermek,
sahada kullanilacak -olan kisisel koruyucu donanimlar ve ekipmanlarm standartlarml bellrlemek ve
uygulatmak g1b1 tedbirleri almakta veya aldirtmaktadir. ‘ : -

Tum bu ahnan tedbirleré, mevzuat ve/veya sozlesmeden kaynaklanan yukumluluklerme ragmen alt
yuklemcllerm is¢ilerinin is sahalarinda, is kazalarina ugramalarinin Sniine gegilemeyebilir. Her ne kadar
Sirketler’in alt yiiklenicileri ile akdettigi sozlesmeler Sirketler’i sorumluluktan koruyucu hiikiimler
icermekte ise de Sirketler’in alt yiiklenicilerin ¢alisanlarinin is kazasina ugramasi sebebiyle hukuki veya
‘cezai sorumlulugu dogabilir. Sirketler’in bazt yiikiimliiliikleri -i¢in’ riicu imkanlar olmayabilir. Alt -

. yiiklenicilerin galisanlarmin is kazalart, Gigiincii kisilerin ve santiyedeki insaat malzeme ve ekipmanin

- gbrdiigii hasar ve kayiplar, Sirket ve bagh ortaklig1 Erde Mithendislik’i is hukuku tahtinda tazminat talep
ve davalarma sozlesmeye aykirilik nedeniyle isveren ve diger ig gorenlere Kkars1 hukuki, idari veya cezai

~ sorumluluga maruz birakabilir. Sirketler’in gerek kendi calisanlar1 gerekse de alt yiiklenicilerinin

- cahisanlart agisindan is saglhig1 ve giivenligine iliskin mevzuata ve projeye uygun tedbirleri almak ve

~ alinmasini saglamak igin gosterdigi ¢abaya ragmen dnlenemeyen kaza ve hasarlar sonucunda Sirket ve
bagli or’takhgl Erde Mithendislik’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve klsmen veya tamamen sworta :

ile karsllanamayan tazmmat sorumluluklarl dogablllr : .

" Projelerde kesin kabulden sonra ortaya gtkabtlecek agtk ve drtiilii aytplar ve kusurlar sebebtyle .S’trket
. ve baOh ortaklzm Erde Muhendtsltk’m sorumlulttgu dogabzln - ’

R S : nigfn tedarlkgx garantllerl de’ her zaman bulunmayablllr veya stiresi dolmus olabilir. Slrketlel
. E“ "": %fege nlerjfile akdettikleri yiiklenici- sozle§melermde genellikle gegici kabul tarlhmden itibaren 2 y11‘
NS4 :EG yunc alzeme ve iggilikte hata ve eksikliklerin giderilmesi i¢in malzeme ve. montaJ kalite garantisi
c\“
T taleple ile karsllasmasx isi tamir veya telafi etmek zorunda. kalma51 sonucu Sirketler itibar kaybiylave . .
0 5 M\Ehsnzgz tlerle: kar$11a§ab111r Kusuru telafi etmek i¢in. yikim. ve tekrar- yapim gerekebilir, telafi giig

izragfl vermektedir. Sitketler’in taahhiit iginde hata ve kusurlar .ortaya . ¢ikmasi halinde tazminat

olabllu ciddi bir maliyet veya tazminata ‘yol agabilir. Garanti hizmeti arizanin niteligi ve buyukluoune. o

gore | Slrketler in kendi biinyesindeki galisanlar veya artzali igin-yiiklenicisi olan ilgili alt yuklemcl -
ve/veya 1lg111 malzemenm tedaukglsme ritcu ednlmeswle blrhkte 1lg1h.alt yuklemcl ve/veya tedarlkgl o
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tarafindan’ saglanmaktadir. Sirketler’in alt yﬁklenicilerinin kusurlar1 icin, alt ‘yﬁklénicilere,"malze'me
kusurlar i¢in tedarikgilere, figtincii kisilerin sebebiyet verdigi bozulmalar igin iigiincii kisilere sozlesme
ve mevzuattan kaynaklanan riicu imkanlari her zaman bulunmayabilir, riicu hakki kullanilmis olsa dahi
zararinin tamamini tazmin etme imkan bulanamayablllr veya yetersiz kalabilir. Alt yiiklenici ve/veya '
tedarikgilerin islerindeki kusurlarin da’ Sirketler tarafmdan glderllmes1 gerekebllxr ve Slrketler ek

- maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.” , - : o

Her ne kadar $1rketler su ana kadar tamamlamls oldugu 1$1erle 1lg111 kusura bagll tazmmat taleplerlyle' ,
' karsilagmamissa da gelecekte karsllasmayacaklarmm gar antlsl 'yoktur. Bu tip sorumluluk .durumlari,

itibar kayiplari- Slrketler in faallyetlerml mah durumlarlm ve. 1ler1ye yonehk beklentﬂerun olumsuz
. etklleyeblhr : » U AR T

- Sirket ve b(l”ll or tllkllgl El (le MulzendtsllA in mevcut sigor; talal mm saOIadwt k01 uma §'u ketlel in
. tiim hasar ve zar rarlarint karsilamakta yetersiz kalabzln Sirketler bazt nsklel ini sigor talayamayabtltr'
veya sigorta gir. ketleri yukumluluklertm yerine oettrmeyebtltr ’ : o

Sirketler, faallyetlerl s1rasmda ortaya glkabllecek mesleki sorumluluk hallerl kazalar, faallyetlermm

- g;esltll sebeplerle durmasi; dogal afetler, yangin ve hirsizlik gibi: sebeplerle zararlara ugrayabilir. Sirket

ve baglr ortaklig1 Erde Mithendislik, santiyelerinde genelllkle isveren tarafindan yaptlrllan santlyenm

tiimii ve alt yiiklenicilerin santiyedeki faaliyetleri i¢in gegerli olan ingaat tiim riskler sigortast, igveren

* mali mesuliyet sigortasi ve figlincii sahislar mali mesuliyet sigortast paketlerinin korumasi altindadir.

- Isveren tarafindan bu sigortalarin yapt1r11mad1g1 santiyelerde ise Sirketler, bu iiglii sigorta paketini

" kendileri yaptumaktadir. Ayrlca Sirketler tiim santlyelermdekl bordrolu personell 19m kendllerl 1$veren
mah mesuhyet 51gorta51 da yaptlrmaktadlr .

Sirketler, rlsklerml m§aat sektoriinde taahhiit - isi goren ﬁrmalarm yapt1rd101 standartlarda sworta
yaptlrdwl ‘’kanaatindedir. Ancak, Sirketler’in mevcut sigorta teminatlart- veya faydalanablleceklerf
‘isveren sigorta paketlerl Slrketler in maruz kalabilecegi zararlarmin’ tamamini karsilamakta, polige

- kapsami ve teminat limitleri ile muaﬁyetler zararin biiyiikliigii veya meydana gelme siklig1 dolayistyla
yetersiz kalabilir. I§veremn veya Sirketler’in sigorta primlerini. zamaninda 6dememesi veya -sigorta

. sartlarina riayet etmemesi gibi sebeplerle sigorta poligelerinin gegersiz olmast halinde de Sirketler’in
zararlarmi tazmin edememesi s6z konusu olabilir. Ayrica, Sirketler’in mevcut sigorta poligelerinin.
" kapsamina dahil edllmeyen haller netlcesmde zarara ugramasi ve bu zararlarm tazmln edllememem de ;
s6z konusu olablhr ' - : C

Slrketler in gegerh bir sworta polxc;es1 olmasma ragmen s1gorta §1rketler1 1Ie Slrketler arasmdak1
uyusmazliklar, sigorta sirketlerine deprem vs. gibi sebeplerle yogun talep olmas1 veya baska sebeplerle
sigorta sirketlerinin yukumluluklerml yerme getirememesi halmde Sirketler’in s1oorta tazmmatl alma51
miimkiin olmayablhr :

Slrket in zararlarlm mevcut swortalarmdan tam olarak karsllayamamaa Slrketler in faallyetlermm _
karllhklarlmn ﬁnansal durumularmm ve 1ler1ye yonellk beklen‘alermm olumsuz etkllenmesme sebep '
olablhr o : : ~ .

' Snket ve baOh oztakltw Er de Mulzendtsltk btrden fazla buyuk olg:eklt proleyz aym anda
o yonetmektedtr Kontrolleri dt;mdakt sebeplerle yurutulen buyuk olgeklt opemsyondakt aksakltklar'
r tzaram ugr atabtlu S . B

/53 l’argl I ah51sm1n ayarlanm351 santlyelerm moblhzasyonu yapllmakta olan taahhiit” 1§lermm 7
Eﬁ/&;‘my;, JlStlk ayanlamalal alt yliklenicilerden -is ‘teslimleri, santiyeler arasi “TAD islemlerinin

ektedlr Slrket’m taahhiit islerinde y1lda ortalama 25 alt yiiklenici ve 3.600 alt yuklemcl isgisi
5 9@ i‘w for. Slrket bu planlama ve koordmasyonu tist diizey yonetlcl kadrosu ve isgiiciiniin tecriibesi = "+
irke

,hak - edxslerm .yaptlmasi, takibi gibi kapsamli ve detayll planlarna ve koordmasyon'A o

ici i akis1 planlarinm iyi: uygulanmast ile ve. yine bu kapsamda santlyelermde kullamlan';. ST
,' malzeme isgiicli ve ekipmanin tiim.santiyeleri arasinda biitiinlesik. ve-verimli Jjr §el\11de kullammml S

saglamak ama01yla ERP 51stem1 uzermden Slrket i gehstlrdlgl bir- b11g1 1§1em ay 111m1mn kullamlma51
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ile yiiriitebilmektedir. Her ne kadar gerek bilgi islem alty'aplsllve:gereks'e de tecriibesiyle Sirket birden -
fazla biiyiik -olcekli projeyi ayni anda.yonetebilmekte ise de, altyapi, ySnétim ve koordinasyon
aksakliklar1 'yasanabilit. ERP ve dloer bilgi islem sistemlerinde ¢esitli donemlerde meydana gelen
beklenmedik arizalar ve hatalar Sirkét ve bagli ortaklig: Erde Muhendlshk’m yonetim kabiliyetini ve
verlmhhgml olumsuz etkileyebilir, Sirket’in yedek sistem ve acil eylem planlar1 mevcut olsa da dogal -
- afetler, insan hatalar, telekomumkasyon sorunlar1 yang, elektrik kesintisi ve - figlincli kisilerin® -

miidahalesi, - siber . saldirilar, teknik hatalar gibi Sirket’in. kontrolu d1§1ndak1 diger olaylardan - -

kaynaklanan sebeplelle bilgi islem 51stemlermde ariza, kesinti.ve hatalara, uyg gulamanin yetersiz
-kalmasina sebep - olabilir: Bir aksakhgm meydana gelmesi halinde malzeme ve' isgiicii akis, ihtiyac

K duyuldugu anda ihtiyag duyulan proje sahasinda bulundurulamayablllr Aksakliklar es zamanh olarak -
birden ¢ok projenin olumsuz-etkilenmesine sebep olabilir. ‘Projelerin yonetlmmde malzeme ve 1§gucu_ -

: planlamasmm dooru yap11amamas1 eksiklik- ve . gecikmelerin zamanmda tesplt ‘edilememesi ve is
kaylplarmm yasanmast, Sirketler’in s6zlesmeleri geregi gibi veya zamanmda yerine getirememelerine
ve tazminattalepleri ile karsilasmalarina yol agabilir ve Slrketler in faallyetlerlm karllllklarlm faallyet"_
sonug:larml ve mali’ durumlarml olumsuz etklleyeblllr ' : ; ~

Szrket in faaltyetlermde Izaktm ortaklarmm ve “dist diizey yonettctlertnm katma degert buyuk dnem
arz etmektedir. : S : o

Sirket’in mevcut faallyetlermm yonet1m1 1sverenler1yle 111§kllermm devami, bagarlsx ve gehrlermm

stirekliligi Sirket’in hakim ortaklarmm ve Sirket’in iist diizey yoneticilerinin katma . degerine ve

performansma bagimli olabilir. Sirket’in ayni zamanda ySnetici’ olan hakim ortaklarinin hisselerini

devretmesi veya iist diizey yneticilerinin herhangi bir sebeple gorevierinden ayrilmalar: ve yerlerine

ayn diizeyde yeni yoneticilerin bulunamamast halinde Sirket’in faahyetlerl faaliyet sonug:larl finansal
‘ durumu ve: 11er1ye yonellk beklent11er1 olumsuz etklleneblhr :

Sirket’in Halka Arg Eden’ Pay Sahipleri’nin menfaatlert dwer pay salztplermm menfaatlermden
farklt olabtltr :

Halkaarz sonrasmda ﬁyat lstlkrarml saOIaylcl 1§Iemlere bagll olmak kaydlyla Slrket in Halka ArzEden
Pay Sahipleri Sirket : sermayesmm asgari %67,65’ini temsil eden paylarin sahibi olacaktir ve Sirket’in
iki yonetim kurulu iiyesini aday gésterme imtiyazina sahiptir. Bu durumda, halka arz sonrasinda, hakim -
ortaklar genel kurul toplantilarinda 6y ¢ogunlugunu ellerinde bulunduracak ve Sirket’in faaliyetlerini
kontrol etmeye devam edecektir. Hakim ortaklarin menfaatleri-ile Sirket ve Sirket’in diger pay
sahiplerinin: menfaatleri farkl; ‘olabilir ve bu tip durumlarda haklm ortaklarm kendi menfaatlerl
,dogrultusunda karar alinmas1 sonucu dogablllr ' : : :

. Szrket buyume stmtejtsmt ve planlanan yatmmlarmt etkm bir 5yekzlde 0ergeklegsttremeyebtlzr

Sirket mevcut pazar payini koruyamayablhr buyutemeyeblhr erket in bilylime. hedefleri ve strateJ151
“tam olarak hayata gecirilemeyebilir veya stratéjisi yeterince Kkarli olmayabilir.. Sirket’in . biiylime
stratejileri arasinda endiistriyel tesis ve fabrika (ilag, tekstil, kimya sanayi vb.) projeleri pazarinda daha’

fazla is alabilmek ve bu amagla endustrlyel projelerin taahhiit islerinde faaliyet gosteren bir hedef sirketi .

- biinyesine katmak da. yer almaktadir. -Sirket, hedefledigi yatinmi yapmak - igin “uygun sirketleri
ayab111r veya bunyesme kattwl §1rketler dogru §1rketler olmayablllr beklenen biiyiime hedeﬂerml

1&1@ aha fazla proje almay1 planlamaktadir.-Sirket planlarini etkin bir sekilde hayata gegirmek '
; ¢ firsat bulamayabilir veya buldugu firsatlar menfaatine kullanamayabilir- Ayrica, Sirket’in
#1 yapmakta veya tah51lat1m iilkesine geri getirmede engellerle kar§11asma51 s6z konusu dlabilir.
5 A gmdkz stratejik planlamalan kontrolu digindaki’ sebeplerle kismen veya tamamen beklenen hedeflere . -
il Mabxhr ve netlcede faallyetlerl erket in. 1ler1ye yonellk beklentllerl
: olumsuz etklleneblllr ' : . : S
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%n d1 er b1r buyume stratejlsl ise yurtd1§1 pazarmdakl faallyetlerml arttlrmaktlr Bu amagla Slrket. e
iyet gosterebllecegl tilkelerde gelecekte iktisadi veya politik sorunlarla karsllasmam hak edis e

rhhg1 Ve ﬁnansal durumu. D




 Sirket’ in kredt sozle;melert tahtinda kredt veren bankalar lelzme saOIamtg olduou lpotegm paraya
- ¢evrilmesi dolayts:yla .Strket in malvarlwt ve f n(msal durumu olumsuz etktlenebtltr ‘

- Sirket kullanmls oldugu mevcut krediler tahtmda temmat ama01yla Slrket merkez bma51 tizerinde T.
‘Vakiflar Bankas: T.A.O. lehine birinci dereceden 6 000.000 TL ve ikinci dereceden 58.500.000 TL
tutarl1 iki ‘adet degisken faizli anapara ipotegi-tesis etmistir. Sirket’in ilgili kredi sozle,smelerl tahtinda
temerrude dusmem hallnde ipotegin paraya’ c;evrllmem riski bulunmaktadlr Bu ‘durum. Sirket’in =
faallyetml ve finansa] durumunu olumsuz etkileyebilir. S6z konusu 1p0teoe 111$km b1101ler Izahnamenm .
‘9, bolumunde yer almaktadlr : y ST _— :

- 5.2, Ihrac;c;mm 1g:mde bulunduuu sektore 1h§km rlskler

‘Elektrik ve mekamk mahh iit sektéri ii, ingaat sektorunun ayr tlmaz bll‘ par gasz olup, Strket in ve bmrlt A
ortakligi Er, de M iihendislik’in JSaaliyetleri dogrudan insaat sektor. iinde ya§anmas1 muhtemel her turlu
olumlu—olumsuz oelt§meden dogrudan etktlenmektedtr ' O : :

2020 ylllnda tiim. dunyada ve ulkemlzde ya§anan COVID 19 salgmma oldukga klrllgan kogullarda ve
~ tam da yurt1g:mdek1 daralma siirecinde yakalanan 1nsaat sektori, insaata ayrilan 6zel sektér ve kamu
biitge ve Odeneklerin yeterSIleol sebebiyle gittikce kotiilesen maliyet artiglar ve déviz kurundaki
dalgalanmalar neticesinde olduk¢a zor bir dsSnemden gegmistir. Insaat sektdriindeki kamu yatlrlmlarmm
pay1 son yillarda artig gostermistir. Ozellikle bityiik biitgelere sahip prOJelerde agirlikli olarak kamu-
ozel is birligine dayal finansman modelleri kullanilarak hayata gegitilen yatirimlar sektoriin -gelecegi -
agisindan etkili ‘olmaktadir. Bununla- birlikte, artan kamu yatirnmlart devlet harcamalarinda da artis
meydana getirdiginden iilkemizin ve dunyamn genel ekonomik- gdriiniimiindeki bozulma, msaat_
sektoriindeki daralma-ve kamu yat1r1mlar1n1n hizinin azalmast, sektordeki yatirim kosullarmi ve yeni
- yatmmlarm hayata gegirilmesini olumsuz etkileyebilir. Sirket ve bagli ortakligi Erde Miihendislik’in
‘yeni projeler elde edememesi faaliyetlerini, finansal durumlarinive karliliklarini® olumsuz ‘yénde
_ etkilenebilir. Zira, Sirket ve bagh ortaklig Erde Miihendislik’in faaliyet gosterd1g1 mekanik ve elektrik
taahhiit sektdrii ingaat sektoriimiin alt sektdrlerindendir. Yapidan “yapiya farklilik gosterse de
elektromekamk tesisat tutari, bir insaat projesinin toplam yatirim tutarinin yaklasik: %20 ila %50°si
arasinda bir orana ‘sahiptir. Isveremn kamu kurumu veya 6zel sektor oldugu. yatirrm kararlari
ertelenebilir, baslamls ingaat projeleri durabilir, sektSrde kamu- yatirimlarinin tetikledigi ingaat projesi .
sayilarinda biitge - ve - Sdeneklerin yetersizligi - sebeblyle azalmalar olabilir, teklif verilecek
_elektromekamk taahhiit islerinin sayisinda azalma' Sirketler ile rak1pler1 arasindaki rekabetin daha da
. artmasina. sebep olabilir. Tiirkiye’de Sirketler’in faaliyet gosterdigi tiirdeki insaatlar1 igeren sektoriin
yeniden buyumeye baglamamasi, Sirket ve bagli ortakligr Erde Miihendislik’in sektordeki daralma
-sonucu yem pro_leler elde edememesi veya elde ettigi yem projelerin bekledigi karlilikta olmama51
‘Sirketler’in, " faaliyetlerini, finansal = durumunu - _ve 1ler1ye . yone_llk beklentllemm olur_nsuz
'_etklleyebllecektlr : : : o :

v Strket ve bagh ortaklwt Erde. Muhendzsltk in aon'ltklt olarak is aldtklart saolzk sektorundekt E
; foelt;melel nettcesmde Strketler in faalzyetlert olumsuz etktlenebtltr . . L

ﬂ;.ﬁ'&m agh ortal\llgl Erde Muhendxshk’m saOIlk sektm tinde ustlendlol hastane prOJelerl Slrketler in
,,faa iyt goterdikleri- sektordekl buyumelermde 6nemli.rol oynamistir. Sirket ve bagli ortaklift Erde -

i 'p?,’ ﬁﬂisli son 10 yllda 25 hastane" projesi tamamlamlstlr (3.056.469 m?).. Bu hastane prOJeIerl '
| ?; 5 )lé‘hﬁ n 10 yllda tamamladlgl taahhiit islerinin kategorik bazda dagilimina gére 1 mekamk tesisat -
B e

wsmﬂg ' laslk %45’ini -ve elektrik tesisat iglerinin yaklagik %56°sin1 olusturmaktadlr Boylece' _
f‘I?etler Jli(ategorlk olarak baklldlglnda aclrllkh olarak saghk sektoru ve hastane yatlrlmlarmda is -
%1, aﬁ’d ldkl 1 k d
o 2101 vetamama 1 ar1 goru me te Ir. ‘ ‘ - R iy

0 5 Aﬂ“ﬂr@ghe saglxk hxzmetlerl talebl makroekonomlk k0§ullar demograﬁk kosullar (ya§lanan nufus ve.
' buna bagl hastalik yiikiiniin artmasi vb.) gibi farkli faktérlere gore degigebilir. Saglik sektorundekl

" kamu ve/veya Szel sektor yatirim ve harcamalarimin azalmast, yava§lama51 p1 "

- ‘edilmesi Sirketler’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkﬂeyebllu gelulel m1

jelerin duxma51 veya iptal- -
| ab111r ve mall dmumunu

olumsuz etklleyeblhr B




'Sektordekz yogun rekabet sebebtyle .Szrket ve baOh o:taklwt Erde Muhendtsltk’m faahyetlert,
-beklenttlert, karltltklart ve finansal durumlart 0lumsuz etkllenebtlzr

Slrket ve bagh ortak11g1 Erde Muhendlsllk yogun rekabet kosullarma sahlp b1r sektor olan elektrlk ve
,mekamk taahhiit sektdriinde faaliyet gostermektedir. Fiyat rekabetglllgmm yiiksek oldugu sektorde
_ pazar payiiin korunmasi sirketlerin (i).rekabetgi fiyatlar vermesi, (ii) nakit akigin iyi yOnetmesi, (iii) -
: ,faahyetlerlm karli b1r sekilde ySnetmesi, (iv) pazardaki itibarini ve b11m1rhg1m korumasi-ve gehstlrmem -
(v) yeni musterller ve 1§Ier almaya devam edebilmesi ve (v1) taahhutlerlm yerine get1rmesx g1b1 etkenlere
dayanmaktadu ' : o - »

_ Pazar paylarmm buyuklugu dolaylslyla faallyet gosterdlklen sektorde yem kurulan kuguk ﬁrma o

- sayisinin- artmasi, Slrket ve bagli ortakligi Erde Mithendislik’in rekabet: giiciinii 6nemli - dletide

v ' 'etkllememektedlr ‘Oteyandan,’ -ileride sektordeki kiigiik-6lcekli sirketlerden bir veya bnkag:mm pazar

' payini ve faahyetlerml gellstlrmem ve sektordek1 biiyiik slgekli sirketlerle rekabete gecmesi erket ve
bagli: ortakllol Erde Mithendislik’in ig hacm1 ve pazar paymda azalmaya sebep olablllr :

. -Son donemde ulkemlzde ve diinyada yasanan ekonomlk gehsmeler neticesinde. m§aat sektorunde

" meydana gelen daralma insaat sektdriinde faaliyet gosteren tiim taahhiit sirketleri ile birlikte elektrik ve
mekanik taahhiit sektorlerinde. faaliyet gosteren sirketler arasindaki rekabeti de artirabilir. Insaat
sektorunun buyume51 halmde dahi rekabet yogunlagabilir. Insaat. sektdriindeki gellsmelere paralel
olarak sektére yent §1rketler .girebilir ve insaat projelerine teklif veren sirketlerin sayisi artabilir.
Slrketlerm mevcut veya yeni rakipleriihalelerde daha diisiik fiyat tekhﬂerl 1sverenlere/musterllere daha
cazip gelecek sartlar i igeren teklifler verebilirler. . : : :

$1rketler in pazar payi kaybetmeyecegmm Veya gelecekte mevcut ve yeni raklplermm artan
rekabetiyle kars1 karsiya kalmayacaginin garantisi yoktur. Sirketler sektordeki rekabete - uyum
- saglayamayabilir. Sektoriin daralmas: ve rekabetln artmasi neticesinde Sirket ve bagli ortakligi Erde
- Miihendislik - pazardaki rekabet nedeniyle meveut durumlarmi, . gelirlerini veya karliliklarmn
* koruyamayabilirler veya istedikleri sayida ve karlilikta yeni taahhiit projesi alamayabilirler. Bu durum,

- Sirketler’in - -gelir kaynaklarml daraltabilir, faahyetlerml beklenﬁlerini,- kérhhklarml ve ﬁnansa‘l'
durumlarmlolumsuz etkileyebilir. W ' ' '

Sirket ve bagh ortakligi Erde Mulzendlsltk in faaltyetlerz mevztmtta ve tdaremn uygulamalarmdakt
dew;zkltk ve yemltkler sebeplertyle olumsuz etktlenebtlzr '

Ingaat sektorunun ce§1t11 izin ve ruhsatlarin _alinmasini gerektlren bir sektor olma51 ‘s sag11g1 ve
guvenllgl mevzuati-gibi duzenlemelere tabi olmasi ve idarelerin denetimlerine tabi olmasi sebepleriyle

- bu sektorde faaliyet - gosteren yiiklenici girketler, mevzuatta ve .idarenin” uygulamalar1ndak1

deg1§1kllklerden olumsuz etkilenebilirler. Bu degisiklikler sonucunda devam’ eden.isleri tamamlamanin

ve yeni isler almanimn kosullar a01rla§ab111r mahyetlerl artabilir.- Sirketler’in faaliyetleri bazi izin ve

ruhsatlarin alinmasim gerektlrmektedlr Sirketler bu izin ve ruhsatlart. alamayabilir, yemleyemeyeblhr
alinmasi veya yenilenmesi i¢in Sirketler’in ilave yatirimlar yapmasi gerekebilir veya meveut izin ve
-ruhsatlari iptal edilebilir. Sirketler mevzuat ve idarenin uygulamalarindaki deglslkllklere ve yemhklere
 uyum saglayamayablhr Sirket ve bagli .ortakhigi- Erde Muhendlsllk -zaman . zaman idarelerin -
denetimlerine maruz kalabilir. Faaliyetlerini mevzuata uygun yerine g oetlrmedlklermm tespit edilmesi -

\ir. Faallyetlerl igin gerekli idari i izih ve ‘rubsatlarinin mevzuata ttygun sekilde-bulunmamast, elde

ast Sirketler’in idari denetimlerde ¢cezalara maruz kalmalari, Sirketler’in itibar kaylplarma is
%larl acirmalarina, meveut yukumluluklerlm yerine getirememelerine ve bunun - sonuglariyla
lg’agm larina sebep olablllr Netlcede Slrketler in faallyetlerl faalnyet sonuglarl karhhklarl olumsuz
11;engb ir. e : N

'lmde SIrket ve bagl ortaklig Erde Mithendislik idari’ para cezalari ve diger. yaptirimlara maruz

[] 5 mu&ggkm kurumlar verglsl ve odemekle yukumlu oldugu dloer tum vergllerm oranlarmdakl art1§ veya'.; R
yeni vergileruygulamaya konmast dolayistyla, ilave yiik ve yukumlulukle1e maruz kalabilir. Sirketler’in -

herhanvl bu y11dak1 fili vergl oramm olusturan fakt01lerde gelecekte deglsl' ik meydana gelebllu ve
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'VeI‘Ul denetlmlerme tab1 tutulablhr Veya verg1 cezalar1 ile kars11a§ab1hr Bu durumlar erketler in
finansal durumu ve ileriye yonelik beklentileri lizerinde olumsuz etki yaratablllr

_ CO WD—I 9 salomt ile miicadele ve toplum saghg ve kamu duzemm koruma amaglz alinan onlemler
: sebebtyle sekt01 deki §trketlerm faaltyetlen olumsuz etktlenebtltr ‘

COVID- 19 salgininin etkllermm devar etmesi nedenlyle hukumet tarafmdan kamu sa011gm1 koruma
ve salginla miicadele kapsammda zaman zaman sokaga glkma kisitlamalari, lsyellermm gegici siireyle
kapatilmast, - hastaliga ‘yakalanan' kisilere kars karantina- uygulamasi .gibi’ 6nlemler -alinmaktadir.
Sirketler de bu 6nlemler kapsaminda zorunlu olarak veya: galisanlarini korumak i i¢in ihtiyari olarak
uzaktan gahsma déniigiimlii ¢calisma uygulamalari, sosyal mesafeyi koruyucu uygulamalar gibi onleylcl
diger tedbirleri almaktadir. COVID-19 salgminin-etkilerinin, siiresinin ve yayilimmin gelecekte ne .
- sekilde seyredecegi ve gerek Devlet gerekse de Sirket yonetlmlerl ‘tarafindan ileride.alinacak onlemler '
~ile etkilerinin ne olacaal belirsizligini korumaktadir. Gegmis dénemlerde insaat sektoriiniin hitkiimetin
) _tam kapahma tedbirlerinden muaf tutulmus- olmast dolaylslyla Sirketler’in faaliyetlerinde COVID-19 |
énlemleri neticesinde dnemli derecede olumsuz bir etki gériilmemistir. Bununla birlikte, belirsizliklerin
‘yatirimlar1. azaltarak ingaat sektdriine olumsuz yonde etkilemesi, gelecekte COVID-19. salgini veya
tiirevleri . ile miicadele etmek amactyla uygulanacak olan onlemler neticesinde- Sirketler’in santiye
faahyetlermm etkilenmiesi, meydana gelebilecek ekonomik durgunluk, tedarik zincirindeki aksakliklar
ve gecikmeler neticesinde Sirketler’in faallyetlerl karhllklam ﬁnansal durumlarl ve 1Ier1ye yonehk
: 'beklentllerml olumsuz yonde etklleneblhr ’ , : : :

5.3. Ihra(; edilecek paylara 1ll§km rlskler '
Halka Arz E(ltlecek Paylar, f jyat ve t;lem Izacmmde daloalanmalara maruz kalabtltr

Halka Arz Edilecek Paylar ilk defa orgamze bir plyasada islem gorecektlr Halka arzin ardmdan ‘Halka -
Arz Edilecek Paylar igin bir piyasa olusacaomm veya bu tiir bir piyasa olustugu takdirde, bunun
stireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir piyasanin
- likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’in sahiplerinin sayisina, yatirimeilarin Halka Arz Edllecek Paylar 1
- satin alma Ve satma hacmine, iglem sikligina ve d1ger faktorlere bagll olacaktlr A

‘Halka Arz Edllecek Paylar a iliskin aktif bir 1$1em p1yasa51 olusmayablhr veya bu piyasa surduruleblhr .

_ olmayablllr bu durum da yatinmcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek

* ‘Paylar’in'ahm ve satimini olumsuz ydnde etklleyeblllr ‘Halka Arz Edilecek Paylar a iliskin piyasanm
sinirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar elinde bulunduranlarin bu paylar: arzu ettikleri miktarda,
fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz ydnde etklleyeblhr ve Halka Arz Edllecek Paylar m islem

' gorduou ﬁyatm demskenhglm arttirabilir. : :

" Halka Arz Edllecek Paylar’in ﬁyatl zaman zaman onemh daloalanmalara konu olabilir. Soz konusu
daloalanmalar Sirket’in. finansal performans: veya gelecege yonelik kazang beklentileri. ile iliskisi
olmayabilir. Bunun sonucunda, piyasadaki genel diisiisler veya benzer sermaye piyasasi araglarmdakl
dususler Halka Arz Edllecek Paylar n likiditesi uzermde olumsuz etki yaratablhr :

i Halka arz- ﬁyatl Halka Arz Edilecek Paylar’ m islem gorecegl piyasadaki ﬁyatma veya gelecektek1 _
-aowepesiormansina iliskin ‘bir gosterge olmayabilir. Ayrlca Sirket’in" faaliyet ‘sonuglar1 veya- finansal .
P .q;;fm- nsi, Izahnamenin risk faktorleri béliimiinde belirtilen sebepler nedeniyle ‘analistlerin veya =
) __atglmc farin beklentilerini. karsllamayablllr Halka Arz Edilecek Paylarin fiyats, Sirket’in ve Sirket’in -
»r%«tpfi‘erm finansal. performansmda meydana gelebilecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik

‘ §11 14, zahnamemn risk faktorleri boliimiinde veya ‘baska bgliimlerinde deomllen kosullardaki

istlerin - ve yatlrlmcdarm beklentilerinin kargllanamamam Halka Arz Edilecek Paylar’in
dusmesme sebep olabilir ve yatirimeilar halka arzda satin aldiklari Halka Arz Edilecek Paylar’

ﬂ 5 Aﬂll!%&Slazmblhrler Bunun sonucunda, halka arz kapsaminda . Halka sz Edilecek’ Paylar1 satin alan
yatmmc1la1 Halka Arz Edllecek Paylax’dakl yatnunlarmm tamannm veya b1r GSIMINI kaybedeblln ler N
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lere-bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarmdakl dalgalanmalar - -

“ETka arz- fiyatindan veya bu ﬁyatm iizetinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkénini - - -



Gelecek dinemlerde, Halka Arz Edilecek Paylaf disinda 'se‘rmayeyi temsil edéﬁ payldrm' buy;lk
miktarlarda satilmasy, bedelli sermaye artirimu yapilmast veya bu tiir sattylarm gerg:ekle;me olaszlwt
' Halka Arz Edtlecek Paylar in fiyatini olumsuz etktleyebtltr : :

Slrket ve Halka Arz Eden Pay Sah1pler1 Borsa fstanbul’ da 1slem gormeye baslamasmdan mbaren 180 L
giin boyunca; bedelli sermaye’ artirimi yapilmayacagi, Sirket paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin -
artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edllmeyecegl fiyat istikrart islemleri sonunda
- geri almm1§ olan paylarsin da tekrar sa’usa konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi . L
_velveya ‘Borsa Istanbul’a veya SPK’ya Veya yurt dlsmdakl herhangi - bir menkul klymetlere iligkin
' duzenley1c1 kurum borsa veya . kotasyon otoutesme basvuluda bulunulmayacag1 ve-bu siire boyunca_

',Halka Arz Eden Pay Sah1p1er1 Pay Teb1101 nin §%inci madde51 uyarmca Slrket paylarmm Borsa - . =
Istanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1'(bir) yil boyunca maliki olduklar: - Sirket paylanm '
halka arz fiyatinm altindaki bir fiyattan borsada satmayacaoml ve bu paylart halka arz ﬁyatmm altinda

" borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir 1$Ieme tabi tutmayacagini, s6z konusu -
paylarmn kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak. satilmasi veya devredilmesi durumunda

. Kurul’un. 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum

“-agiklamast yapilacagini ve Borsa dlsmda satilan paylar1 alanlarm da bu smlrlarnaya tabi olacagml-
taahhiit etmistir. : ! : : :

- Yukarida behmlen ilgili surelerln sona ermesmden sonra, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahlplerl Slrket
sermayesinde sahip olduklari diger paylar: satabilirler veya sermaye artirimi gergeklestirebilirler.
Ortaklar veya bagkalart tarafindan bu sekilde gerceklestirilecek dnemli miktardaki pay. satis1 veya
onemli miktarda sermaye artig1 veya bu tiir islemlerin gergeklesebilecegi olasﬂlgl Halka Arz Edilecek

. Paylar’ 1n plyasa ﬁyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilir. : : :

- Sirket, ‘Halka Arz Edtlecek Paylar’in sahtplel ine kdr payt dawtmayabtltr veya oelecekte kar payt
dagitamayabilir. . :

‘Sermaye Piyasast Kanunu na gore halka aglk slrketler tabi olduklar1 mevzuata ve ayrica slrkeL esas .
sézlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin genel kuriilda kabul ettigi kar dagitim politikalarina uygun
sekilde kar pay1 dagltmaktadlr Bu gergevede Slrket in gelecekte yat1r1m01lara kér pay1. dagltacagma

iliskin b1r garant1 bulunmamaktadir. /- - .

“Halka agnk sirketler, kendi takdlrlermde olmak lizere, naklt ve/veya bedelsiz pay olarak kar payr
_dagitabilmekte veya dagltllablhr kar payini §1rket biinyesinde birakabilmektedir. Slrket kar elde etmis

* olsa da net isletme sermayesmdekl gereksinimler, dzkaynaklarin - guglendmlmem yatirim- planlar
nedeniyle, Sirkete ve pay sahiplerine daha yiiksek deger katacag: diisiincesiyle kirin Slrket biinyesinde -
birakilmasma ve kir pay odenmemesme karar Vereblhr Slrket in gelecektek1 kér payr odemelerl_
demskenllk gostereblhr : : : _—

) Sirket ve b(loll ortakltw‘ Erde Mt'ihendislik’in fnahs‘hl peiformanslarmtn beklentilefin altinda
. kalmasz veya sermaye ptyasast k0§ullarmm kotule;mesz durumunda Sirket paylartnm 1D yatt du;ebtltr

" i ketler halka arzdan sonraki donemlerde gegmxs ylllarda gosterd1g1 performansx oostermeyeblhr' ‘
4 %?u bazda ve yurt icinde ekonomik, politik riskler ortaya ¢ikmasi, borglanma faizi ve doviz kuru- % o
/" «{%‘e fi'rzgketl- i, Sirketler’in tabi oldugu yasal mevzuatta meydana gelebilecek deglslkllkler sektor velveya .
k”,tler olumsuz ydnde etkileyen gelismeler Sirketler’in- ﬁnansal performansini_olumsuz Jyonde -
(, - Slrketler in ﬁnansal performansmm beklentilerin al‘nnda kalma51 pay ﬁyatmln du§mesme'

m{e

"""7 yrlca 1rketler in performansmdan ba01m51z oldrak sermaye plyasasmda olusabllecek olumsuz_-

swfnplermm Zarar gormesme neden olabilir. -
0 5 Aﬂlliﬁ&y 2;&!2;‘&: sulanmasz 0z, konusu olabtln

$1rket ve Halka Arz Eden Pay Salupleu Halka sz Edllecek Pay1a1 n Borsa Istanbul da 1§lem g01 meye o '
baslamasmdan 1‘nbaren 180 giin boyunca bedelll sermaye artmml yapllmay gt irket pa ', :
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o &‘kd l,}j,i% fhrager’nim pay fiyatinin da olumsuz yonde etkllenmesme sebep olablhr ‘ve bu durum pay NI



